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ส่วนที่ 1 
ข้อมูลผู้ออกหุ้นกู้ท่ีมีอนุพนัธ์แฝง 

1. รำยกำรทั่วไป 
ผู ้ลงทุนสามารถตรวจสอบข้อมูลเก่ียวกับผู ้ออกหุ้นกู้ท่ี มีอนุพันธ์แฝงได้ตามแบบแสดงรายการข้อมูลประจ าปีล่าสุด  
(แบบ 56-1 ONE Report) งบการเงินประจ างวดการบญัชีล่าสุด และงบการเงินรายไตรมาสส าหรับรอบระยะเวลาท่ีต่อเน่ืองจาก
งวดการบญัชีล่าสุด ซ่ึงผูเ้สนอขายหุ้นกูท่ี้มีอนุพนัธ์แฝงไดย้ื่นต่อส านกังาน ก.ล.ต.แลว้ ตามนยัแห่งประกาศคณะกรรมการก ากบั
หลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพยว่์าดว้ยหลกัเกณฑ์ เง่ือนไข และวิธีการรายงานการเปิดเผยขอ้มูลเก่ียวกบัฐานะทางการเงินและ
ผลการด าเนินงานของบริษทัที่ออกหลกัทรัพย ์ไดท่ี้เวบ็ไซตข์องส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์
(http://www.sec.or.th) เวบ็ไซตข์องตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (http://www.set.or.th) และเวบ็ไซตข์องผูอ้อกหุ้นกูท่ี้มีอนุพนัธ์
แฝง (www.maybank.co.th)   

นอกจากน้ี ผูอ้อกหุ้นกูหุ้้นกูท่ี้มีอนุพนัธ์แฝงขอแจง้ขอ้มูลเพ่ิมเติม ดงัน้ี 

(1) ช่ือบริษทัผูอ้อกหุ้นกูท่ี้มีอนุพนัธแ์ฝง บริษทัหลกัทรัพย ์เมยแ์บงก ์(ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 
MAYBANK SECURITIES (THAILAND) PUBLIC COMPANY LIMITED 
(ช่ือเดิม: บริษทัหลักทรัพย์ เมย์แบงก์ กิมเอง็ (ประเทศไทย) จ ำกัด (มหำชน) 
(Maybank Kim Eng Securities (Thailand) Public Company Limited)) 

ท่ีตั้งส านกังานใหญ่ ชั้น 20-21 และ เลขท่ี 999/9 อาคาร ดิ ออฟฟิศเศส แอท เซ็นทรัลเวลิด ์ 
ถนนพระราม 1 แขวงปทุมวนั เขตปทุมวนั กทม. 10330 

เลขทะเบียนบริษทั 0107545000314 
(2) ทุนจดทะเบียนและทนุเรียกช าระแลว้ ณ 

วนัท่ี 10 มีนาคม 2568 
ทุนจดทะเบียน 2,861,250,000 บาท 
ทุนเรียกช าระแลว้ 2,854,072,500 บาท 

(3) ประเภทธุรกิจ  ธุรกิจหลกัทรัพย ์
(4) ลกัษณะการประกอบธุรกิจ  ธุรกิจหลกัทรัพย ์โดยไดรั้บใบอนุญาตประกอบธุรกิจหลกัทรัพย ์ไดแ้ก่ ธุรกิจ

การเป็นนายหน้าซ้ือขายหลักทรัพย์ การค้าหลักทรัพย์ การจัดจ าหน่าย
หลกัทรัพย ์การเป็นท่ีปรึกษาการลงทุน ท่ีปรึกษาทางการเงิน นายทะเบียน
หลกัทรัพย ์ธุรกิจสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ และการยืมและให้ยืมหลกัทรัพย ์

อา้งอิงตามหมายเหตุประกอบงบการเงินส าหรับงวดส้ินสุดวนัท่ี 31 ธันวาคม 
2567 ของบริษทัท่ีเผยแพร่อยูบ่น SET website 

(5) วตัถุประสงคก์ารใชเ้งิน  
 

เพื่อจดัการสภาพคล่องของผูอ้อกหุ้นกูท่ี้มีอนุพนัธ์แฝง  และ น าไปใช้ในการ
ป้องกนัความเส่ียง 

 

 

 

http://www.sec.or.th/
http://www.set.or.th/
http://www.maybank.co.th/
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(6) โครงสร้างผูถื้อหุ้น คณะกรรมการบริษทั
และผูบ้ริหาร 

 

โครงสร้ำงผู้ถือหุ้น ณ วันท่ี 10 มีนาคม 2568 บริษทัมีผูถื้อหุ้นรายใหญ่ คือ MAYBANK IBG HOLDINGS LIMITED ซ่ึงถือหุ้นสัดส่วน
ร้อยละ 83.25 ของทุนช าระแลว้ โดยมีรายละเอียดผูถื้อหุ้น ณ วนัท่ี 10 มีนาคม 2568 ดงัน้ี 

ล ำดับที ่ รำยช่ือ จ ำนวนหุ้นท่ีถือ (หุ้น) ร้อยละ 
1. MAYBANK IBG HOLDINGS LIMITED 475,182,790  83.25 
2. อื่น ๆ 95,631,710 16.75 
 รวม 570,814,500 100.00 

คณะกรรมกำรบริษัท ณ วันที่ 10 มีนาคม 2568 

ล ำดับที ่ รำยช่ือ ต ำแหน่ง 

1 นำย อำรีพงศ์ ภู่ชอุ่ม กรรมกำรอิสระและกรรมกำรตรวจสอบ 

2 นำงสำว โสภำวดี เลิศมนัสชัย กรรมกำรอิสระและกรรมกำรตรวจสอบ 

3 นำย ฮำนส์ โจฮำน แพทริค แซนดิน กรรมกำรอิสระและกรรมกำรตรวจสอบ 

4 นำย ชง จิน โอ-เลำ กรรมกำร 

5 นำย อำรภัฎ สังขรัตน์ กรรมกำร 

6 นำย ริคำร์โด นิกำร์นอร์ จำซินโต กรรมกำรอิสระ 
 

กรรมกำรผู้มีอ ำนำจลงนำม ณ วันท่ี 10 มีนาคม 2568 

นาย ชง จิน โอ เลา และนายอารภฎั สังขรัตน์ กรรมการสองคนน้ี ลงลายมือช่ือร่วมกนั และประทบัตราส าคญัของบริษทั 

คณะผู้บริหำร ณ วันท่ี 10 มีนาคม 2568 

ล ำดับที ่ รำยช่ือ ต ำแหน่ง 

1 นำยอำรภัฎ สังขรัตน์  ประธำนเจ้ำหน้ำท่ีบริหำร 

2 นำยสว ีอึง้ โก๊ะ ประธำนเจ้ำหน้ำท่ีปฏบิัติกำร 

3 นำยวิเชษฐ์ พรสินศิริรักษ์ ประธำนเจ้ำหน้ำท่ีสำรสนเทศ 

4 นำงสำวเนธิตำ กระบวนรัตน์ กรรมกำรผู้จัดกำร สำยงำนบริหำรกำรลงทุน 

5 นำงสำวนลิน วิริยะเสถียร กรรมกำรผู้จัดกำร สำยงำนวำณิชธนกิจ 

6 นำยสิทธิพร ศรกำญจน์ กรรมกำรผู้จัดกำรและท่ีปรึกษำ ฝ่ำยลูกค้ำรำย
ย่อยสำยงำนสำขำต่ำงจังหวัด 

7 นำยภำณ ุนิวำตวงศ์ กรรมกำรผู้จัดกำร ฝ่ำยกำรลงทุนสถำบัน 

8 นำยสมบัติ จิวริยเวชช์ กรรมกำรผู้จัดกำร ฝ่ำยจัดหำตรำสำรหนี ้

9 นำยจักร เรืองสินภญิญำ กรรมกำรผู้จัดกำร ฝ่ำยวิจัย 

10 นำงสำวขนษิฐำ ธีระบตุรวงศ์กุล หัวหน้ำฝ่ำยกำรเงิน 

11 นำงสำววรรษมน ศรีสนัน่ ผู้อ ำนวยกำรฝ่ำยบัญชี 
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(7) ภาระผกูพนัในทรัพยสิ์นของบริษทัท่ีออกหลกัทรัพยเ์ฉพาะกรณีหลกัทรัพยท่ี์ไม่มีประกนั  
ผูล้งทุนสามารถดูรายละเอียดไดจ้ากแบบ 56-1 ONE Report ส้ินสุดวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2567 ของบริษทั  
 

(8) ยอดหน้ีคงคา้งในการออกตัว๋เงินหรือหุ้นกูค้ร้ังก่อน ณ 31 ธนัวาคม พ.ศ. 2567 

 

รำยกำร ล้ำนบำท 

ตั๋วแลกเงนิระยะส้ัน 5,214 

หุ้นกู้ระยะส้ัน - 

หุ้นกู้ด้อยสิทธ ิ - 

ตั๋วแลกเงนิท่ีมีอนุพนัธ์แฝง - 

หนีสิ้นทำงกำรเงินท่ีก ำหนดให้แสดงด้วยมูลค่ำยุติธรรม 511 

ยอดรวม 5,725 

 

(9) สถาบนัการเงินท่ีติดต่อประจ า ผูอ้อกหุ้นกูท่ี้มีอนุพนัธ์แฝงมิไดมี้การติดต่อประจ ากบัสถาบนัการเงินแห่งใดแห่งหน่ึงโดย

เฉพาะเจาะจง ส าหรับการออกและเสนอขายหุน้กูท่ี้มีอนุพนัธ์แฝงภายใตโ้ครงการหุน้กูท่ี้มีอนุพนัธ์แฝงน้ี 

(10) ฐำนะกำรเงิน ผลกำรด ำเนินงำน และ กำรวิเครำะห์และค ำอธิบำยของฝ่ำยจัดกำร 

ผูล้งทุนสามารถดูรายละเอียดฐานะการเงิน ผลการด าเนินงาน และ การวิเคราะห์และค าอธิบายของฝ่ายจดัการเพ่ิมเติมไดจ้าก

แบบ 56-1 ONE Report ส้ินสุดวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2567 ของบริษทั 

10.1 สรุปฐานะการเงินของ บริษทัหลกัทรัพย ์เมยแ์บงก์ (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม พ.ศ. 2567 พ.ศ. 2566 
และ พ.ศ. 2565 ผลการด าเนินงานและอตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญัของบริษทัหลกัทรัพย ์เมยแ์บงก์ (ประเทศไทย) จ ากดั 
(มหาชน) ส าหรับปีส้ินสุดวนัท่ี 31 ธนัวาคม พ.ศ. 2567 พ.ศ. 2566  และ พ.ศ. 2565 
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งบฐานะการเงินของบริษทั ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2565, 2566 และ 2567 

 

งบฐำนะกำรเงนิ 

ณ วันที่  
31 ธันวำคม 2565 
(ตรวจสอบแล้ว) 

ณ วันที่  
31 ธันวำคม 2566 
(ตรวจสอบแล้ว) 

ณ วันที่  
31 ธันวำคม 2567 
(ตรวจสอบแล้ว) 

ล้ำนบำท % ล้ำนบำท % ล้ำนบำท % 

 สินทรัพย์       

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด          450.71  1.86%         269.36  1.35%           277.63  1.42% 
ลูกหน้ีส านกัหกับญัชีและบริษทัหลกัทรัพย ์       1,202.18  4.96%         901.73  4.51%           855.05  4.39% 
ลูกหน้ีธุรกิจหลกัทรัพยแ์ละสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้    18,674.39  77.08%    16,141.62  80.71%     15,301.42  78.53% 
สินทรัพยต์ราสารอนุพนัธ์ - 0.00% - 0.00%             29.70  0.15% 
เงินลงทุน       2,847.38  11.75%      1,749.85  8.75%       2,209.22  11.34% 
เงินให้กูยื้มแก่พนกังาน          180.69  0.75%         141.90  0.71%           103.56  0.53% 
อุปกรณ์          103.35  0.43%         113.52  0.57%           106.15  0.54% 
สินทรัพยสิ์ทธิการใช ้          183.89  0.76%         121.18  0.61%             74.99  0.38% 
สินทรัพยท่ี์ไม่มีตวัตน            55.70  0.23%            53.70  0.27%             45.27  0.23% 
สินทรัพยภ์าษีเงินไดร้อการตดับญัชี          108.57  0.45%            97.25  0.49%             80.64  0.41% 
สินทรัพยอ์ื่น          420.69  1.74%         408.39  2.04%           401.68  2.06% 
รวมสินทรัพย์    24,227.55  100%    19,998.50  100%     19,485.31  100.00% 
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งบฐำนะกำรเงนิ 

ณ วันที่  
31 ธันวำคม 2565 
(ตรวจสอบแล้ว) 

ณ วันที่  
31 ธันวำคม 2566 
(ตรวจสอบแล้ว) 

ณ วันที่  
31 ธันวำคม 2567 
(ตรวจสอบแล้ว) 

ล้ำนบำท % ล้ำนบำท % ล้ำนบำท % 

 หนีสิ้นและส่วนของเจ้ำของ       
 หนีสิ้น       
เงินกูย้ืมจากสถาบนัการเงิน       2,085.00  8.61%         500.00  2.50%       5,285.00  27.12% 
เจา้หน้ีส านกัหกับญัชีและบริษทัหลกัทรัพย ์       1,073.93  4.43%         666.93  3.33%             12.53  0.06% 
เจา้หน้ีธุรกิจหลกัทรัพยแ์ละสัญญาซ้ือขาย
ล่วงหนา้ 

    
   3,624.75  14.96% 

   
   1,459.69  7.30% 

       
1,364.61  7.00% 

หน้ีสินทางการเงินท่ีก าหนดให้วดัมูลค่าดว้ย       
   มูลค่ายติุธรรมผา่นก าไรหรือขาดทุน          248.76  1.03%         299.94  1.50%           510.82  2.62% 
หน้ีสินตราสารอนุพนัธ์          170.48  0.70%            72.86  0.36%   
ภาษีเงินไดค้า้งจ่าย            94.88  0.39%            43.55  0.22%             63.64  0.33% 
ตราสารหน้ีท่ีออกและเงินกูยื้มอ่ืน    11,169.38  46.10%    11,481.95  57.41%       6,556.02  33.65% 
ประมาณการหน้ีสิน          274.77  1.13%         262.59  1.31%           257.08  1.32% 
หน้ีสินตามสัญญาเช่า          181.71  0.75%         120.35  0.60%             71.78  0.37% 
หน้ีสินอ่ืน          283.37  1.17%         235.07  1.18%           296.05  1.52% 

 รวมหนีสิ้น    19,207.02  79.28%    15,142.93  75.72%     14,417.53  73.99% 
 

 

งบฐำนะกำรเงนิ 

ณ วันที่  
31 ธันวำคม 2565 
(ตรวจสอบแล้ว) 

ณ วันที่  
31 ธันวำคม 2566 
(ตรวจสอบแล้ว) 

ณ วันที่  
31 ธันวำคม 2567 
(ตรวจสอบแล้ว) 

ล้ำนบำท % ล้ำนบำท % ล้ำนบำท % 

 ส่วนของเจ้ำของ       
ทุนออกจ าหน่ายและช าระเตม็มูลค่าแลว้       2,854.07  11.78%      2,854.07  14.27%       2,854.07  14.65% 
ส่วนเกินมูลค่าหุ้นสามญั          523.57  2.16%         523.57  2.62%           523.57  2.69% 
ส่วนเกินมูลค่าหุ้นทุนซ้ือคนื            19.22  0.08%            19.22  0.10%             19.22  0.10% 
ก าไรสะสม       
   จดัสรรแลว้ - ส ารองตามกฎหมาย          286.13  1.18%         286.13  1.43%           286.13  1.47% 
   ยงัไม่ไดจ้ดัสรร       1,335.03  5.51%      1,169.85  5.85%       1,381.91  7.09% 
องคป์ระกอบอื่นของส่วนของเจา้ของ               2.50  0.01%              2.73  0.01%               2.88  0.01% 

 รวมส่วนของเจ้ำของ       5,020.52  20.72%      4,855.57  24.28%       5,067.78  26.01% 

 รวมหนีสิ้นและส่วนของเจ้ำของ    24,227.55  100.00%    19,998.50  100.00%       19,485.31  100.00% 
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งบก าไรขาดทนุเบด็เสร็จของบริษทั ส าหรับปีส้ินสุด ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม พ.ศ. 2565 พ.ศ. 2566 และ พ.ศ. 2567 
 

 

งบก ำไรขำดทุนเบ็ดเสร็จ 

ส ำหรับปีส้ินสุดวันท่ี  
31 ธันวำคม 2565 
(ตรวจสอบแล้ว) 

  

ส ำหรับปีส้ินสุดวันท่ี  
31 ธันวำคม 2566 
(ตรวจสอบแล้ว) 

 

ส ำหรับปีส้ินสุดวันท่ี  
31 ธันวำคม 2567 
(ตรวจสอบแล้ว) 

 

ล้ำนบำท % ล้ำนบำท % ล้ำนบำท % 

 รำยได้       
ค่านายหนา้   1,648.83  56.32%    1,182.42  43.19%        1,057.02  38.53% 
ค่าธรรมเนียมและบริการ       251.68  8.60%       148.46  5.42%           197.24  7.19% 
ก าไรและผลตอบแทนจาก

เคร่ืองมือทางการเงิน       738.28  25.22%    1,048.40  38.29%        1,075.28  39.19% 
รายไดด้อกเบ้ีย       193.36  6.60%       234.57  8.57%           253.34  9.23% 
รายไดอ้ื่น         95.34  3.26%       123.99  4.53%           160.79  5.86% 

 รวมรำยได้   2,927.49  100.00%    2,737.84  100.00%        2,743.67  100.00% 

 ค่ำใช้จ่ำย       
ตน้ทุนทางการเงิน   1,210.43  41.35%    1,101.89  40.25%        1,074.28  39.15% 
ค่าธรรมเนียมและบริการจ่าย       178.46  6.10%       157.21  5.74%           154.15  5.62% 
ค่าใชจ้่ายเก่ียวกบัพนกังาน       266.11  9.09%       473.05  17.28%           463.68  16.90% 
ผลขาดทนุดา้นเครดิตท่ีคาดว่าจะ

เกิดขึ้น (โอนกลบั) 
         

(1.19) -0.04% 
        48.10  

1.76% 
          (13.12) 

-0.48% 
ค่าใชจ้่ายอื่น       489.14  16.71%       497.44  18.17%           485.40  17.69% 

 รวมค่ำใช้จ่ำย   2,142.95  73.20%    2,277.69  83.19%        2,164.39  78.89% 

 ก ำไรก่อนค่ำใช้จ่ำยภำษีเงินได้       784.54  26.80%       460.15  16.81%           579.28  21.11% 
ค่าใชจ้่ายภาษีเงินได ้    (156.30) -5.34%       (95.25) -3.48%         (117.14) -4.27% 

 ก ำไรส ำหรับปี       628.24  21.46%       364.90  13.33%           462.14  16.84% 

 ก ำไรต่อหุ้น       
ก าไรต่อหุ้นขั้นพ้ืนฐาน )บาท(  1.10  0.64  0.81  
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10.2 อัตรำส่วนทำงกำรเงนิอ่ืน ๆ  

10.2.1 อตัราการจ่ายเงินปันผลของบริษทัในอดีต 

ปี 2565 2566 2567 

อตัราก าไรสุทธิต่อหุ้น 1.10 0.64 0.81 

อตัราเงินปันผลต่อหุ้น 0.94 0.48 0.65 

อตัราการจ่ายเงินปันผลต่อก าไรสุทธิ (ร้อยละ) 85.41 75.00 80.00 

 

10.2.2 อตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั 

อตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั 
(หน่วย: ลา้นบาท) (เวน้แตจ่ะระบไุวเ้ป็นอยา่งอื่น) 

ส ำหรับปีส้ินสุด
วันที ่31 ธันวำคม 

2565 

ส ำหรับปีส้ินสุด
วันที ่31 ธันวำคม 

2566 

ส ำหรับปีส้ินสุด
วันที ่31 ธันวำคม 

2567 
(1) เงินกองทุนสภาพคล่องสุทธิตอ่หน้ีสินทัว่ไปและทรัพยสิ์นท่ี

ตอ้งวางเป็นประกนั (NCR) (ร้อยละ) 
สูตรค านวณ: ค านวณตามเกณฑ ์ก.ล.ต. 

37.30% 29.89% 34.16% 

(2) อตัราส่วนสภาพคล่อง (current ratio) (เท่า) 
สูตรค านวณ: สินทรัพยห์มุนเวียน / หน้ีสินหมุนเวียน 

1.25 1.30 1.32 

(3) ความสามารถในการช าระดอกเบ้ีย (interest coverage ratio : 
ICR) (เท่า) 

สูตรค านวณ: ก าไรก่อนหกัดอกเบ้ีย ภาษี ค่าเส่ือมราคาและค่าตดั
จ าหน่าย / ดอกเบ้ียจ่าย 

4.45 2.26 2.53 

(4) หน้ีสินท่ีมีภาระดอกเบ้ียต่อก าไรก่อนดอกเบ้ียจ่าย ภาษีเงินได ้คา่
เส่ือมราคาและค่าตดัจ าหน่าย (interest bearing debt to EBITDA 

ratio) (เท่า) 
สูตรค านวณ: หน้ีสินท่ีมีภาระดอกเบ้ีย / ก าไรก่อนหกัดอกเบ้ีย ภาษี 

ค่าเส่ือมราคาและค่าตดัจ าหน่าย 

11.56 11.30 10.54 

(5) ความสามารถในการช าระภาระผกูพนั (debt service coverage 
ratio : DSCR) (เท่า) 

สูตรค านวณ: ก าไรก่อนหกัดอกเบ้ีย ภาษี ค่าเส่ือมราคาและค่าตดั
จ าหน่าย / (หน้ีสินระยะส้ันท่ีมีภาระดอกเบ้ีย + หน้ีสินระยะยาวท่ีมี

ภาระดอกเบ้ียท่ีครบก าหนดภายใน 1 ปี) 

0.09 0.09 0.09 

(6) หน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (debt to equity : D/E ratio) (เท่า) 
สูตรค านวณ: หน้ีสินรวม / ส่วนของผูถื้อหุ้นรวม 

3.83 3.12 2.84 
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(7) หน้ีสินท่ีมีภาระดอกเบ้ียต่อส่วนของผูถื้อหุ้น (interest bearing 
debt to equity : IBD/E ratio) (เท่า) 

สูตรค านวณ: หน้ีสินท่ีมีภาระดอกเบ้ีย / ส่วนของผูถื้อหุ้นรวม 

2.73 2.48 2.44 

(8) อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย ์(ROA) (ร้อยละ) 
สูตรค านวณ: ก าไรก่อนหกัดอกเบ้ียและภาษี / สินทรัพยร์วม (เฉล่ีย) 

4.07 4.22 5.28 

 

10.3 บริษทัไม่มีประวติัการผิดนดัช าระหน้ีเงินตน้หรือดอกเบ้ียของตราสารหน้ี หรือการผิดนดัช าระหน้ีเงินกูยื้มจากธนาคารพาณิชย ์
บริษทัเงินทุน บริษทัเครดิตฟองซิเอร์ หรือสถาบนัการเงินท่ีมีกฎหมายเฉพาะจดัตั้งขึ้นและการผิดเง่ือนไขในการปฏิบติัตาม
ขอ้ก าหนดสิทธิ  3 ปียอ้นหลงั รวมถึงบริษทัไม่มีประวติัการใชเ้งินผิดวตัถุประสงคจ์ากท่ีไดแ้จง้ไวต้่อส านกังาน หรือท่ีเปิดเผยไว้
ในแบบแสดงรายการขอ้มูล 3 ปียอ้นหลงั 

10.4         กำรวิเครำะห์และค ำอธิบำยของฝ่ำยจัดกำร  
        ผูล้งทุนสามารถดูรายละเอียดไดจ้ากแบบ 56-1 ONE Report ส้ินสุดวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2567 ของบริษทั  

 
(11) ปัจจัยควำมเส่ียงของหุ้นกู้ท่ีมีอนุพนัธ์แฝง 

11.1 ความเส่ียงเฉพาะเก่ียวเน่ืองกบัหุ้นกูท่ี้มีอนุพนัธ์แฝง ซ่ึงรวมถึงความเส่ียงท่ีอาจมีผลกระทบต่อเงินตน้หรือผลตอบแทนท่ีผู ้
ลงทุนจะไดรั้บ 

11.1.1 หุ้นกูท่ี้มีอนุพนัธ์แฝงท่ีอา้งอิงกบัหุ้นหรือดชันีราคาหุ้นหรือหน่วยลงทุนของกองทุนรวมอีทีเอฟ หรือตะกร้าของหุ้นหรือตะกร้า
ของดชันีราคาหุ้นหรือตะกร้าของหน่วยลงทุนของกองทุนรวมอีทีเอฟ 

(ก) รายละเอียดโดยสังเขปของหุ้นกูท่ี้มีอนุพนัธ์แฝงท่ีอา้งอิงกบัหุ้นหรือดชันีราคาหุ้นหรือหน่วยลงทุนของกองทุนรวมอีทีเอฟหรือ
ตะกร้าของหุ้นหรือตะกร้าของดชันีราคาหุ้นหรือตะกร้าของหน่วยลงทุนของกองทุนรวมอีทีเอฟ 

หุ้นกูท่ี้มีอนุพนัธ์แฝงท่ีอา้งอิงกบัหุ้นหรือดชันีราคาหุ้นหรือหน่วยลงทุนของกองทุนรวมอีทีเอฟหรือตะกร้าของหุ้นหรือตะกร้า
ของดชันีราคาหุ้นหรือตะกร้าของหน่วยลงทุนของกองทุนรวมอีทีเอฟ คือหุ้นกูท่ี้มีอนุพนัธ์แฝงท่ีการช าระดอกเบ้ีย และ/หรือ
การช าระคืนเงินตน้ และ/หรือจ านวนการส่งมอบเม่ือมีการไถ่ถอน และ/หรือการใชสิ้ทธิในการไถ่ถอนหุ้นกูท่ี้มีอนุพนัธ์แฝง  
ใด ๆ จะถูกค านวณโดยอา้งอิงกบั และ/หรือจะขึ้นอยู่กบัผลประกอบการของหุ้นหรือดชันีราคาหุ้นหรือกองทุนรวมอีทีเอฟใน
บางช่วงระยะเวลาหรือบางวนั  

(ข) ปัจจยัความเส่ียงท่ีเก่ียวขอ้งกบัหุ้นกูท่ี้มีอนุพนัธ์แฝงท่ีอา้งอิงกบัหุ้นหรือดชันีราคาหุ้นหรือหน่วยลงทุนของกองทุนรวมอีทีเอฟ  
หรือตะกร้าของหุ้นหรือตะกร้าของดชันีราคาหุ้นหรือตะกร้าของหน่วยลงทุนของกองทุนรวมอีทีเอฟ 

หุ้นกูท่ี้มีอนุพนัธ์แฝงท่ีอา้งอิงกบัหุ้นหรือดชันีราคาหุ้นหรือหน่วยลงทุนของกองทุนรวมอีทีเอฟหรือตะกร้าของหุ้นหรือตะกร้า
ของดชันีราคาหุ้นหรือตะกร้าของหน่วยลงทุนของกองทุนรวมอีทีเอฟ มีรูปแบบของความเส่ียง (risk profile) ท่ีแตกต่างจาก
หลกัทรัพยป์ระเภทตราสารหน้ีท่ีไม่มีหลกัประกนัทัว่ไป เน่ืองจากผลตอบแทนของหุ้นกูท่ี้มีอนุพนัธ์แฝงท่ีอา้งอิงกบัหุ้นหรือ
ดชันีราคาหุ้นหรือหน่วยลงทุนของกองทุนรวมอีทีเอฟหรือตะกร้าของหุ้นหรือตะกร้าของดชันีราคาหุ้นหรือตะกร้าของหน่วย
ลงทุนของกองทุนรวมอีทีเอฟ จะอา้งอิงอยู่กบัผลประกอบการของบริษทัผูอ้อกหุ้นหรือดชันีราคาหุ้นหรือหน่วยลงทุนของ
กองทุนรวมอีทีเอฟซ่ึงเป็นปัจจยัอา้งอิงของหุ้นกูท่ี้มีอนุพนัธ์แฝง นอกจากนั้น การลงทุนในหุ้นกูท่ี้มีอนุพนัธ์แฝงท่ีอา้งอิงกบัหุน้
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หรือดชันีราคาหุ้นหรือหน่วยลงทุนของกองทุนรวมอีทีเอฟหรือตะกร้าของหุ้นหรือตะกร้าของดชันีราคาหุ้นหรือตะกร้าของ
หน่วยลงทุนของกองทุนรวมอีทีเอฟ ไม่สามารถเทียบเคียงไดก้บัการลงทุนโดยตรงในหุ้นหรือดชันีราคาหุ้นหรือหน่วยลงทุน
ของกองทุนรวมอีทีเอฟท่ีเป็นปัจจยัอา้งอิง  

ส่วนต่อไปน้ีจะกล่าวถึงปัจจัยความเส่ียงเพ่ิมเติมซ่ึงผูท่ี้ประสงค์จะลงทุนควรค านึงถึงเม่ือพิจารณาท่ีจะลงทุนในหุ้นกูท่ี้มี
อนุพนัธ์แฝงท่ีอา้งอิงกบัหุ้นหรือดชันีราคาหุ้นหรือหน่วยลงทุนของกองทุนรวมอีทีเอฟหรือตะกร้าของหุ้นหรือตะกร้าของดชันี
ราคาหุ้นหรือตะกร้าของหน่วยลงทุนของกองทุนรวมอีทีเอฟ  

 ขอ้พิจารณาบางประการท่ีเก่ียวขอ้งกบัหุ้นกูท่ี้มีอนุพนัธ์แฝงท่ีอา้งอิงกบัหุ้นหรือดชันีราคาหุ้นหรือหน่วยลงทุนของ
กองทุนรวมอีทีเอฟหรือตะกร้าของหุ้นหรือตะกร้าของดชันีราคาหุ้นหรือตะกร้าของหน่วยลงทุนของกองทุนรวมอีที
เอฟ  

บริษทัผูอ้อกหุ้นหรือผูก้  าหนดค่าดชันีราคาหุ้นหรือบริษทัหลกัทรัพยจ์ดัการกองทุนรวมอีทีเอฟ มิไดมี้ส่วน
เก่ียวขอ้งในการจดัท าสัญญาใด ๆ ท่ีเก่ียวขอ้งกบัการก าหนดสิทธิและหนา้ท่ีของผูอ้อกและผูถื้อหุ้นกูท่ี้มีอนุพนัธ์แฝง 
หรือในการก าหนดเง่ือนไขของหุ้นกู้ท่ีมีอนุพนัธ์แฝงท่ีเก่ียวข้อง นอกจากน้ี ผูอ้อกหุ้นกู้ท่ีมีอนุพนัธ์แฝง หรือ ผู ้
ก าหนดค่าดชันีราคาหุ้นหรือบริษทัหลกัทรัพยจ์ดัการกองทุนรวมอีทีเอฟ (ตามแต่กรณี) จะไม่ท าการตรวจสอบหรือ
สอบถามใด ๆ เก่ียวกบัหุ้นหรือดชันีราคาหุ้นหรือหน่วยลงทุนของกองทุนรวมอีทีเอฟอา้งอิงนั้น ไม่ว่าจะเป็นขอ้มูลท่ี
เก่ียวกบับริษทัผูอ้อกหุ้นดงักล่าว ผูก้  าหนดค่าดชันีราคาหุ้น บริษทัหลกัทรัพยจ์ดัการกองทุนรวมอีทีเอฟ หรือขอ้มูลท่ี
เก่ียวกบัขอ้ตกลงทางกฎหมายเก่ียวกบัการออกและ/หรือการเสนอขายหุ้น หรือการก าหนดค่าดัชนีราคาหุ้น หรือการ
ขายและรับซ้ือคืนหน่วยลงทุนของกองทุนรวมอีทีเอฟดงักล่าว ซ่ึงอาจปรากฏอยู่ในขอ้ก าหนดสิทธิหรือขอ้ก าหนด
เพ่ิมเติมเก่ียวกบัราคาท่ีเก่ียวขอ้ง หรือในเอกสารท่ีให้ขอ้มูลท่ีผูอ้อกหุ้นกูท่ี้มีอนุพนัธ์แฝงแจกจ่ายให้แก่ผูถื้อหุ้นกูท่ี้มี
อนุพนัธ์แฝง ดงันั้น ผูอ้อกหุ้นกูท่ี้มีอนุพนัธ์แฝงจึงไม่สามารถรับรองไดว่้าเหตุการณ์ทุกเหตุการณ์อนัอาจมีผลกระทบ
ต่อราคาซ้ือขายของหุ้นหรือดชันีราคาหุ้นหรือมูลค่าหน่วยลงทุนของกองทุนรวมอีทีเอฟท่ีเก่ียวขอ้งซ่ึงเกิดขึ้นก่อน
วนัท่ีออกหุ้นกูท่ี้มีอนุพนัธ์แฝงท่ีเก่ียวขอ้ง ซ่ึงรวมถึงเหตุการณ์ท่ีอาจมีผลกระทบต่อความถูกตอ้งหรือความสมบูรณ์
ของข้อมูลซ่ึงเป็นท่ีเปิดเผยต่อสาธารณชนตามท่ีระบุในข้อก าหนดสิทธิหรือข้อก าหนดเพ่ิมเติมเก่ียวกับราคาท่ี
เก่ียวขอ้ง อนัจะมีผลกระทบต่อราคาซ้ือขายของหุ้นหรือดชันีท่ีเก่ียวข้อง จะไดรั้บการเปิดเผยเป็นการทัว่ไป การ
เปิดเผยเหตุการณ์ใด ๆ ดงักล่าวในภายหลงั หรือการเปิดเผยหรือการไม่เปิดเผยเหตุการณ์ในอนาคตท่ีมีนัยส าคญั
เก่ียวกบับริษทัผูอ้อกหุ้นอา้งอิง ผูก้  าหนดค่าดชันีราคาหุ้น บริษทัหลกัทรัพยจ์ดัการกองทุนรวมอีทีเอฟ หรือขอ้ตกลง
ทางกฎหมายท่ีเก่ียวกบัการออกและ/หรือการเสนอหุ้น หรือการก าหนดค่าดชันีราคาหุ้นดงักล่าว อาจมีผลกระทบต่อ
ราคาซ้ือขายของหุ้นและหน่วยลงทุนของกองทุนรวมอีทีเอฟ และอาจมีผลกระทบต่อราคาซ้ือขายของหุ้นกูท่ี้มี
อนุพนัธ์แฝงท่ีอา้งอิงกบัหุ้นและหน่วยลงทุนของกองทุนรวมอีทีเอฟดงักล่าวดว้ย  

เวน้แต่ตามท่ีก าหนดไวเ้ป็นอยา่งอื่นในขอ้ก าหนดสิทธิหรือขอ้ก าหนดเพ่ิมเติมเก่ียวกบัราคาท่ีเก่ียวขอ้งกบัหุ้น
กูท่ี้มีอนุพนัธ์แฝงท่ีจะมีการช าระหน้ีดว้ยการส่งมอบเป็นหุ้นหรือหน่วยลงทุนของกองทุนรวมอีทีเอฟ ในระหว่างอายุ
ของหุ้นกูท่ี้มีอนุพนัธ์แฝง ก่อนท่ีจะมีการส่งมอบหุ้นหรือหน่วยลงทุนของกองทุนรวมอีทีเอฟให้แก่ผูถื้อหุ้นกู้ท่ีมี
อนุพนัธ์แฝง ผูถื้อหุ้นกูท่ี้มีอนุพนัธ์แฝงท่ีอา้งอิงกบัหุ้นหรือดชันีราคาหุ้นหรือหน่วยลงทุนของกองทนุรวมอีทีเอฟหรือ
ตะกร้าของหุ้นหรือตะกร้าของดชันีราคาหุ้นหรือตะกร้าของหน่วยลงทุนของกองทุนรวมอีทีเอฟ จะไม่มีสิทธิออก
เสียงลงคะแนนหรือสิทธิท่ีจะไดรั้บเงินปันผลหรือการจดัสรรหรือสิทธิอื่นใดในส่วนของหุ้นหรือดชันีราคาหุ้นหรือ
หน่วยลงทุนของกองทุนรวมอีทีเอฟท่ีเป็นปัจจยัอา้งอิงของหุ้นกูท่ี้มีอนุพนัธ์แฝงดงักล่าว 
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ในกรณีท่ีหุ้นกูท่ี้มีอนุพนัธ์แฝงเป็นหุ้นกูท่ี้มีอนุพนัธ์แฝงท่ีมีการส่งมอบเป็นหลกัทรัพยห์รือปัจจยัอา้งอิงอื่น ผู ้
ออกหุ้นกู้ท่ีมีอนุพนัธ์แฝงอาจพิจารณาว่ามีเหตุการณ์ท่ีมีผลกระทบต่อการช าระหน้ี (settlement disruption event) 
เกิดขึ้นและยงัคงมีอยูห่รือไม่ หากมีเหตุการณ์ดงักล่าวผูอ้อกหุ้นกูท่ี้มีอนุพนัธ์แฝงอาจใชสิ้ทธิในการช าระผลตอบแทน
ตามหุ้นกู้ท่ีมีอนุพนัธ์แฝงดังกล่าวเป็นเงินแทนการส่งมอบปัจจยัอา้งอิงท่ีเก่ียวขอ้ง ซ่ึงการใช้สิทธิดังกล่าวอาจมี
ผลกระทบในเชิงลบต่อมูลค่าของหุ้นกูท่ี้มีอนุพนัธ์แฝงท่ีอา้งอิงกบัหุ้นหรือดชันีราคาหุ้นหรือหน่วยลงทุนของกองทนุ
รวมอีทีเอฟหรือตะกร้าของหุ้นหรือตะกร้าของดชันีราคาหุ้นหรือตะกร้าของหน่วยลงทุนของกองทุนรวมอีทีเอฟท่ี
เก่ียวขอ้ง 

 ความเส่ียงท่ีเก่ียวขอ้งกบัหุ้นอา้งอิงและบริษทัซ่ึงเป็นผูอ้อกหุ้นอา้งอิง 

การลงทุนในหุ้นกู้ท่ีมีอนุพนัธ์แฝงอาจมีความเส่ียงอนัเน่ืองมาจากการท่ีบริษทัซ่ึงเป็นผูอ้อกหุ้นอ้างอิง
ด าเนินการเปล่ียนแปลงหรือแกไ้ขนโยบายในการด าเนินธุรกิจของตนซ่ึงอาจส่งผลกระทบต่อราคาของหุ้นอา้งอิงได้ 
นอกจากน้ี ยงัมีปัจจยัอื่น ๆ ท่ีอาจมีผลกระทบต่อราคาของหุ้นอา้งอิง ซ่ึงอาจแบ่งไดด้งัต่อไปน้ี 

(ก) การท่ีบริษทัผูอ้อกหุ้นอา้งอิงกระท าการบางประการอนัเป็นการให้สิทธิพิเศษต่าง ๆ แก่ผูถื้อหุ้นเดิม เช่น 

• การจดัสรรหุ้นใหม่ให้ ผูถื้อหุ้นเดิมของบริษทัผูอ้อกหุ้นอา้งอิง 

• การจ่ายหุ้นปันผล 

• การจ่ายเงินปันผล 

• การจดัสรร ออก หรือจ่ายปันผลเพ่ิมเติมเป็นคราวพิเศษนอกเหนือจากการจ่ายปันผลเป็นปกติท่ี
บริษทัผูอ้อกหุ้นอา้งอิงเคยปฏิบติัมาในอดีต 

• การประกาศจ่ายเงินปันผลในอตัราท่ีสูงกว่าปกติ 

• การแบ่งแยกหรือรวมหุ้นโดยไม่ได้เป็นผลมาจากเหตุแห่งการควบรวมกิจการ หรือจัดสรร
ผลประโยชน์หรือปันผลเป็นหุ้นโดยการให้เป็นผลตอบแทนพิเศษ การให้หุ้นท่ีออกใหม่ หรือการ
ออกหุ้นในลกัษณะท่ีคลา้ยคลึงกนัให้แก่ผูถื้อหุ้นอา้งอิงเดิมโดยไม่คิดมูลค่า 

• การใชสิ้ทธิซ้ือคืนหุ้นอา้งอิงท่ีเก่ียวขอ้งท่ียงัช าระไม่ครบ 

• การขอซ้ือคืนหุ้นอา้งอิงท่ีเก่ียวขอ้งจากผูถื้อหุ้นอา้งอิงโดยบริษทัผูอ้อกหุ้นอา้งอิงหรือบริษทัยอ่ย 
โดยไม่ค านึงว่าเงินท่ีใชใ้นการช าระราคาซ้ือหุ้นคืนดงักล่าวจะมาจากส่วนก าไรหรือทุนของบริษทั
ผูอ้อกหุ้นอา้งอิง 

• การเกิดเหตุการณ์ใด ๆ ท่ีท าให้เกิดการจัดสรรหรือแบ่งแยกสิทธิของผูถื้อหุ้นสามัญหรือหุ้น
ประเภทอื่นที่เป็นส่วนทุนของบริษทัผูอ้อกหุ้นอา้งอิงเสียใหม่ 

• การกระท าการอื่นใดท่ีตวัแทนค านวณเงิน (Calculation Agent) มีความเห็นว่าจะส่งผลกระทบ
อยา่งมีนยัส าคญัต่อหุ้นกูท่ี้มีอนุพนัธ์แฝงหรือต่อสิทธิของผูถื้อหุ้นกูท่ี้มีอนุพนัธ์แฝง 

ในกรณีท่ีมีเหตุการณ์ดงักล่าวเกิดขึ้น ตวัแทนค านวณเงิน (Calculation Agent) อาจท าการปรับราคา หรือ
เปล่ียนแปลงขอ้ก าหนดสิทธิหรือขอ้ก าหนดเพ่ิมเติมเก่ียวกบัราคาท่ีเก่ียวขอ้งได ้ทั้งน้ี เป็นไปตามขอ้ก าหนด
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ท่ีระบุไวใ้นขอ้ก าหนดสิทธิหรือขอ้ก าหนดเพ่ิมเติมเก่ียวกบัราคาท่ีเก่ียวขอ้ง ซ่ึงการเปล่ียนแปลงดงักล่าว
อาจส่งผลต่อมูลค่าและผลตอบแทนของหุ้นกูท่ี้มีอนุพนัธ์แฝงได ้

(ข) การท่ีหุ้นอา้งอิงถูกระงบัหรือหยดุการซ้ือขาย 

การท่ีตลาดหลกัทรัพย ์ประกาศขึ้นเคร่ืองหมาย Halt (H) หรือ Suspension (SP) บนหุ้นอา้งอิง ซ่ึงส่งผลให้
หุ้นอา้งอิงถูกระงบั หรือหยดุการซ้ือขายนั้น อาจส่งผลให้ผูอ้อกหุ้นกูท่ี้มีอนุพนัธ์แฝงไม่สามารถส่งมอบหุ้น
อา้งอิงให้แก่ผูถื้อหุ้นกูท่ี้มีอนุพนัธ์แฝงได ้(ในกรณีท่ีมีการตกลงช าระหน้ีตามหุ้นกูท่ี้มีอนุพนัธ์แฝงดว้ยการ
ส่งมอบหุ้นอา้งอิง) หรืออาจมีผลกระทบต่อราคาหุ้นอา้งอิงซ่ึงอาจกระทบต่อมูลค่าและผลตอบแทนตามหุน้
กูท่ี้มีอนุพนัธ์แฝงได ้

(ค) การท่ีบริษทัซ่ึงเป็นผูอ้อกหุ้นอา้งอิงมีการควบรวมกิจการ หรือมีการเพิกถอนหุ้นอา้งอิงจากการเป็นหุ้น 
จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย ์

ในกรณีท่ีบริษทัซ่ึงเป็นผูอ้อกหุ้นอา้งอิงมีการควบรวมกิจการ หรือมีการเพิกถอนหุ้นอา้งอิงจากการเป็น
หลกัทรัพยจ์ดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย ์ตวัแทนค านวณเงิน (Calculation Agent) อาจท าการปรับราคา 
หรือเปล่ียนแปลงขอ้ก าหนดสิทธิหรือขอ้ก าหนดเพ่ิมเติมเก่ียวกับราคาท่ีเก่ียวขอ้งได้ ทั้งน้ี เป็นไปตาม
ขอ้ก าหนดท่ีระบุไวใ้นขอ้ก าหนดสิทธิหรือขอ้ก าหนดเพ่ิมเติมเก่ียวกบัราคาท่ีเก่ียวขอ้ง ซ่ึงการเปล่ียนแปลง
ดงักล่าวอาจส่งผลต่อมูลค่าและผลตอบแทนตามหุ้นกูท่ี้มีอนุพนัธ์แฝงได ้

(ง) กรณีท่ีมีการท าค าเสนอซ้ือหลกัทรัพย ์(Tender Offer) ในหุ้นอา้งอิง 

กรณีท่ีมีการท าค าเสนอซ้ือหลกัทรัพย ์(Tender Offer) ในหุ้นอา้งอิง อาจส่งผลต่อราคาหุ้นอา้งอิงได ้ซ่ึงอาจ
ส่งผลกระทบต่อมูลค่าและผลตอบแทนตามหุ้นกูท่ี้มีอนุพนัธ์แฝง 

(จ) กรณีท่ีท่ีประชุมผูถื้อหุ้นของบริษทัซ่ึงเป็นผูอ้อกหุ้นอา้งอิงมีมติให้เลิกบริษทัอา้งอิง หรือแต่งตั้งผูช้  าระบญัชี 
หรือศาลมีค าส่ังถึงท่ีสุดให้เลิกบริษทัอา้งอิง หรือให้พิทกัษท์รัพยเ์ด็ดขาด 

กรณีท่ีท่ีประชุมผูถื้อหุ้นของบริษทัซ่ึงเป็นผูอ้อกหุ้นอา้งอิงมีมติใหเ้ลิกบริษทัอา้งอิง หรือแต่งตั้งผูช้  าระบญัชี 
หรือศาลมีค าส่ังถึงท่ีสุดให้เลิกบริษทัอา้งอิง หรือให้พิทกัษท์รัพยเ์ด็ดขาด อาจส่งผลกระทบต่อราคาของหุ้น
อา้งอิง ซ่ึงอาจส่งผลต่อมูลค่าและผลตอบแทนตามหุ้นกูท่ี้มีอนุพนัธ์แฝงได ้โดยในกรณีดงักล่าวตวัแทน
ค านวณเงิน (Calculation Agent) อาจท าการปรับราคา หรือเปล่ียนแปลงขอ้ก าหนดสิทธิหรือขอ้ก าหนด
เพ่ิมเติมเก่ียวกบัราคาท่ีเก่ียวขอ้งได ้ทั้งน้ี เป็นไปตามขอ้ก าหนดท่ีระบุไวใ้นขอ้ก าหนดสิทธิหรือขอ้ก าหนด
เพ่ิมเติมเก่ียวกบัราคาท่ีเก่ียวขอ้ง ซ่ึงการเปล่ียนแปลงดงักล่าวอาจส่งผลต่อมูลค่าและผลตอบแทนตามหุ้นกู้
ท่ีมีอนุพนัธ์แฝงได ้

(ฉ) กรณีท่ีบริษทัท่ีออกหุ้นอา้งอิงท าการเพ่ิมทุนหรือลดทุน 

การเพ่ิมทุนหรือลดทุนของบริษทัท่ีออกหุ้นอา้งอิงซ่ึงรวมถึงการออกหุ้นเพ่ิมทุน อาจส่งผลกระทบต่อราคา
ของหุ้นอา้งอิง ซ่ึงอาจส่งผลต่อมูลค่าและผลตอบแทนตามหุ้นกูท่ี้มีอนุพนัธ์แฝงได ้โดยในกรณีดงักล่าว
ตัวแทนค านวณเงิน (Calculation Agent) อาจท าการปรับราคา หรือเปล่ียนแปลงข้อก าหนดสิทธิหรือ
ขอ้ก าหนดเพ่ิมเติมเก่ียวกบัราคาท่ีเก่ียวขอ้งได ้ทั้งน้ี เป็นไปตามขอ้ก าหนดท่ีระบุไวใ้นขอ้ก าหนดสิทธิหรือ
ขอ้ก าหนดเพ่ิมเติมเก่ียวกบัราคาท่ีเก่ียวขอ้ง ซ่ึงการเปล่ียนแปลงดงักล่าวอาจส่งผลต่อมูลค่าและผลตอบแทน
ตามหุ้นกูท่ี้มีอนุพนัธ์แฝงได ้
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เหตุการณ์ท่ีเกิดขึ้นในขอ้ (ก) – (ฉ) อาจมีผลกระทบต่อราคาของหุ้นอา้งอิง หรือดชันีอา้งอิงไดใ้นกรณีท่ีหุ้น
อา้งอิง หรือดชันีอา้งอิง มีความเก่ียวขอ้งกบัหุ้นท่ีไดรั้บผลกระทบตาม (ก) – (ฉ) ดงักล่าว จึงอาจส่งผลกระทบต่อ
มูลค่าและผลตอบแทนตามหุ้นกูท่ี้มีอนุพนัธ์แฝงได ้

 ความเส่ียงท่ีเก่ียวขอ้งกบัดชันีราคาหุ้นหรือหน่วยลงทุนของกองทุนรวมอีทีเอฟ 

โดยทัว่ไป การลงทุนในหุ้นกูท่ี้มีอนุพนัธ์แฝงซ่ึงมีปัจจยัอา้งอิงเป็นดชันีราคาหุ้นหรือหน่วยลงทุนของกองทนุ
รวมอีทีเอฟเป็นการเพ่ิมความหลากหลายในการลงทุนมากกว่ากรณีท่ีปัจจยัอา้งอิงเป็นหุ้น อยา่งไรก็ตาม ปัจจยัอา้งอิง
ท่ีเป็นดชันีราคาหุ้นหรือหน่วยลงทุนของกองทุนรวมอีทีเอฟก็อาจมีความเส่ียงเพ่ิมเติมในแง่ของมูลค่าของดชันีหรือ
หน่วยลงทุนในระหว่างอายุของหุ้นกูอ้นุพนัธ์ท่ีอา้งอิงกบัดชันีราคาหุ้น หรือหน่วยลงทุนของกองทุนรวมอีทีเอฟ คือ 
ดัชนีราคาหุ้นหรือหน่วยลงทุนของกองทุนรวมอีทีเอฟจะเปล่ียนแปลงหรือไดรั้บผลกระทบจากปัจจยัต่าง ๆ ซ่ึง
รวมถึงแต่ไม่จ ากดัเพียงปัจจยั ดงัต่อไปน้ี 

• อตัราดอกเบ้ียในตลาด 

• ความผนัผวนของอตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศ 

• ความผนัผวนของราคาหุ้น 

• ความผนัผวนของราคาสินคา้ 

• อตัราเงินเฟ้อ 

• ระยะเวลาคงเหลือก่อนถึงวนัครบก าหนดไถ่ถอน 

• สภาวะเศรษฐกิจ การเงิน กฎหมาย การเมือง อาชญากรรม ทหาร หรือเหตุการณ์อื่นใด ในประเทศ 
หน่ึง ๆ ซ่ึงอาจส่งผลกระทบต่อตลาดทุนโดยทัว่ไป ท่ีดชันีราคาหุ้นท่ีเก่ียวขอ้งมีการซ้ือขาย 

ดงันั้น ผูล้งทุนในหุ้นกูอ้นุพนัธ์ท่ีอา้งอิงกบัดชันีราคาหุ้นหรือหน่วยลงทุนของกองทุนรวมอีทีเอฟ ควรมีความเขา้ใจ
ในความเส่ียงของดชันีราคาหุ้นหรือหน่วยลงทุนของกองทุนรวมอีทีเอฟ และควรตดัสินใจลงทุน เม่ือไดพ้ิจารณาโดย
รอบคอบแลว้ถึงความเหมาะสมของการลงทุนนั้น โดยอาจท าการปรึกษาผูเ้ช่ียวชาญ หากจ าเป็น 

11.2 ควำมเส่ียงท่ัวไปของกำรลงทุนในหุ้นกู้ท่ีมีอนุพนัธ์แฝง 

11.2.1 ควำมเส่ียงด้ำนกำรมีผลกระทบต่อกัน (interaction risk) 

เน่ืองจากหุ้นกูท่ี้มีอนุพนัธ์แฝงรวมการลงทุนหลายประเภทไว ้ซ่ึงความเส่ียงทางการเงินประเภทต่าง ๆ อาจมีผลกระทบ
ต่อกนัอย่างท่ีไม่สามารถคาดคะเนได ้โดยเฉพาะอย่างย่ิงในช่วงภาวะวิกฤตตลาด ผูล้งทุนจึงควรท าการคาดคะเนและขอ
ค าปรึกษาทางวิชาชีพท่ีเป็นอิสระเก่ียวกบัทิศทาง เวลาและความเป็นไปไดข้องการเปล่ียนแปลงมูลค่าปัจจยัอา้งอิงดงักล่าวซ่ึง
จะส่งผลกระทบต่อความเป็นไปไดท่ี้จะไดรั้บผลตอบแทนจากการลงทุนในหุ้นกูท่ี้มีอนุพนัธ์แฝงตามท่ีผูล้งทุนคาดการณ์ไว  ้

11.2.2 หุ้นกู้ท่ีมีอนุพนัธ์แฝงอำจไม่ใช่กำรลงทุนท่ีเหมำะสมส ำหรับผู้ลงทุนทุกรำย 

การลงทุนในหุ้นกูท่ี้มีอนุพนัธ์แฝงอาจมีความเส่ียงท่ีมีนยัส าคญัอนัเป็นความเส่ียงท่ีไม่มีในการลงทุนในหลกัทรัพย์
สามญัทัว่ไป เช่น หุ้นหรือตราสารหน้ี ดงันั้น ผูท่ี้ประสงคจ์ะลงทุนในหุ้นกูท่ี้มีอนุพนัธ์แฝงแต่ละรายควรพิจารณาถึงความ
เหมาะสมของการลงทุนนั้นจากปัจจยัแวดลอ้มท่ีเก่ียวขอ้งกบัตน โดยเฉพาะอย่างย่ิง ผูท่ี้ประสงคจ์ะลงทุนแต่ละรายควรท่ีจะ
พิจารณาว่าตนเองมีคุณสมบติัดงัต่อไปน้ีหรือไม่ 
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 มีความรู้และประสบการณ์เป็นอย่างดีพอท่ีจะสามารถประเมินข้อดีและความเส่ียงของการลงทุนในหุ้นกู้ท่ีมี  
อนุพนัธ์แฝง ขอ้มูลในเอกสารฉบบัน้ีหรือเอกสารประกอบท่ีเก่ียวขอ้ง รวมทั้งขอ้มูลทั้งหมดในขอ้ก าหนดสิทธิและ
ขอ้ก าหนดเพ่ิมเติมเก่ียวกบัราคาท่ีเก่ียวขอ้ง  

 สามารถเข้าถึงและมีความรู้เก่ียวกับเคร่ืองมือต่าง ๆ ท่ีสามารถวิเคราะห์และประเมินผลการลงทุนในหุ้นกู้ท่ีมี  
อนุพนัธ์แฝงท่ีเก่ียวขอ้งภายใตส้ถานการณ์ทางการเงินเฉพาะของตนและผลกระทบท่ีหุ้นกูท่ี้มีอนุพนัธ์แฝงจะมีต่อ
ฐานะการลงทุนโดยรวม (overall investment portfolio) ของตน 

 มีทรัพยากรด้านการเงินและสภาพคล่องเพียงพอท่ีจะสามารถรับความเส่ียงทั้งหมดจากการลงทุนในหุ้นกู้ท่ีมี 
อนุพนัธ์แฝงท่ีเก่ียวขอ้งได ้

 มีความเขา้ใจในขอ้ก าหนดของหุ้นกูท่ี้มีอนุพนัธ์แฝงอย่างถ่องแท ้เช่น การมีความคุน้เคยและเขา้ใจถึงปัจจยัอา้งอิงท่ี
เก่ียวขอ้ง เป็นตน้ และ 

 สามารถประเมิน (ไม่ว่าจะดว้ยตนเองหรือโดยไดรั้บค าแนะน าจากท่ีปรึกษาทางดา้นการเงิน) สถานการณ์ต่าง ๆ ท่ีอาจ
เกิดขึ้น (possible scenarios) จากปัจจยัทางดา้นเศรษฐกิจ อตัราดอกเบ้ียและปัจจยัอ่ืน ๆ ท่ีอาจมีผลกระทบต่อการลงทุน
ของตน และความสามารถของตนท่ีจะรับความเส่ียงท่ีอาจเกิดขึ้น 
นอกจากนั้น เน่ืองจากหุ้นกูท่ี้มีอนุพนัธ์แฝงเป็นตราสารทางการเงินท่ีมีความซับซ้อน ผูล้งทุนจึงควรลงทุนในหุ้นกูท่ี้มี

อนุพนัธ์แฝงต่อเม่ือมีความเขา้ใจและไดป้ระเมินค่าแลว้เห็นว่าความเส่ียงท่ีเกิดจากการลงทุนในหุ้นกูท่ี้มีอนุพนัธ์แฝงเป็นความ
เส่ียงท่ีเหมาะสมกบัฐานะการลงทุนโดยรวมของตน  
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11.2.3 ควำมผันผวนของมลูค่ำหุ้นกู้ท่ีมอีนุพนัธ์แฝง 

มูลค่าตามราคาตลาด (mark to market value) ของหุ้นกูท่ี้มีอนุพนัธ์แฝงจะไดรั้บผลกระทบจากปัจจยัต่าง ๆ ซ่ึงรวมถึง
แต่ไม่จ ากดัเพียง 

 อตัราดอกเบ้ียในตลาด 

 ความผนัผวนของอตัราแลกเปล่ียน ในกรณีหุ้นกูท่ี้มีอนุพนัธ์แฝงมีองคป์ระกอบเก่ียวขอ้งกบัอตัราแลกเปล่ียน 

 ความผนัผวนของราคาปัจจยัอา้งอิง 

 สภาพคล่องของหุ้นกูท่ี้มีอนุพนัธ์แฝงในตลาดรอง 

 ระยะเวลาท่ีเหลืออยูจ่นถึงวนัครบก าหนดไถ่ถอนหุ้นกูท่ี้มีอนุพนัธ์แฝง 

 การเปล่ียนแปลงของตลาดเงินและตลาดทุนทั้งในและต่างประเทศ และ 

 สถานการณ์ทางดา้นเศรษฐกิจ การเงิน การก ากบัดูแล การเมือง การก่อการร้าย การทหารและอ่ืน ๆ ในประเทศใด
ประเทศหน่ึงหรือหลายประเทศท่ีเก่ียวขอ้งกบัปัจจยัอา้งอิง ซ่ึงรวมถึงปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อตลาดทุนโดยทัว่ไป หรือ
ตลาดท่ีหุ้นกูท่ี้มีอนุพนัธ์แฝงอาจมีการซ้ือขายอยู ่

ส าหรับหุ้นกูท่ี้มีอนุพนัธ์แฝงท่ีมีการไถ่ถอนอา้งอิงกบัราคาหลกัทรัพยอ์า้งอิง ผูล้งทุนจะมีความเส่ียงดา้นราคาของหุ้นกู้
ท่ีมีอนุพนัธ์แฝง ซ่ึงเกิดจากการเปล่ียนแปลงของราคาของหลกัทรัพยอ์า้งอิง ความผนัผวนของหลกัทรัพยอ์า้งอิง อายุคงเหลือ
ของหุ้นกูท่ี้มีอนุพนัธ์แฝง ฯลฯ นอกจากน้ี การเปล่ียนแปลงของราคาหลกัทรัพยอ์า้งอิงยงัส่งผลต่อมูลค่าไถ่ถอนหุ้นกู้ท่ีมี
อนุพนัธ์แฝง โดยเฉพาะอยา่งย่ิงในกรณีท่ีมีการช าระคืนเงินตน้ตามหุ้นกูท่ี้มีอนุพนัธ์แฝงดว้ยการส่งมอบหลกัทรัพยอ์า้งอิง ใน
กรณีดงักล่าวผูล้งทุนอาจมีความเส่ียงท่ีจะไดรั้บผลขาดทุนท่ียงัไม่เกิดขึ้นจากการท่ีมูลค่าหลกัทรัพยอ์า้งอิงท่ีไดรั้บช าระลดลง 
อนัเกิดจากราคาตลาดของหลกัทรัพยอ์า้งอิงต ่ากว่าราคาท่ีตกลงส่งมอบเม่ือครบก าหนดไถ่ถอน  

ผูท่ี้ประสงคจ์ะลงทุนในหุ้นกูท่ี้มีอนุพนัธ์แฝงจึงควรมีความเขา้ใจเก่ียวกบัความเส่ียงของหุ้นกูท่ี้มีอนุพนัธ์แฝง และควร
ตดัสินใจลงทุนภายหลงัจากท่ีไดพ้ิจารณาขอ้มูลท่ีระบุในเอกสารฉบบัน้ี และขอ้มูลท่ีเก่ียวขอ้งกบัหุ้นกูท่ี้มีอนุพนัธ์แฝงอย่าง
รอบคอบแลว้ และเม่ือไดท้  าการปรึกษาท่ีปรึกษาทางดา้นการเงินตามความเหมาะสมแลว้ ทั้งน้ี ผูท่ี้ประสงคจ์ะลงทุนในหุน้กูท่ี้
มีอนุพนัธ์แฝงไม่ควรถือเอาผลประกอบการหรือมูลค่าในอดีตของปัจจยัอา้งอิงใด เป็นตวับ่งช้ีผลประกอบการหรือมูลค่าใน
อนาคตของปัจจยัอา้งอิงนั้นในระหว่างอายขุองหุ้นกูท่ี้มีอนุพนัธ์แฝงใด ๆ 

11.2.4 กำรปรับลดอันดับควำมน่ำเช่ือถืออำจส่งผลให้มูลค่ำตลำด (market value) ของหุ้นกู้ท่ีมอีนุพนัธ์แฝงลดลง 

มูลค่าของหุ้นกูท่ี้มีอนุพนัธ์แฝงอาจไดรั้บผลกระทบบางส่วนจากการท่ีผูอ้อกหุ้นกูท่ี้มีอนุพันธ์แฝงและบริษทัในเครือ
ของผูอ้อกหุ้นกูท่ี้มีอนุพนัธ์แฝงถูกประเมินความน่าเช่ือถือโดยผูล้งทุน ซ่ึงโดยทัว่ไป การประเมินความน่าเช่ือถือดงักล่าวของ
ผูล้งทุนมักได้รับอิทธิพลจากการจัดอนัดับความน่าเช่ือถือของตราสารหน้ีคงค้างของผูอ้อกหุ้นกู้ท่ีมีอนุพนัธ์แฝง โดย
หน่วยงานจดัอนัดบัความน่าเช่ือถือท่ีไดม้าตรฐาน เช่น บริษทั ฟิทช์ เรตติ้งส์ (ประเทศไทย) จ ากดั ทั้งน้ี การท่ีหน่วยงานจดั
อนัดบัความน่าเช่ือถือ เช่น บริษทั ฟิทช์ เรตติ้งส์ (ประเทศไทย) จ ากดั หรือหน่วยงานจดัอนัดบัความน่าเช่ือถืออ่ืน ๆ แห่งใด
แห่งหน่ึงปรับลดอนัดบัความน่าเช่ือถือ ท่ีให้แก่ตราสารหน้ีคงคา้งของผูอ้อกหุ้นกูท่ี้มีอนุพนัธ์แฝงอาจท าให้มูลค่าตลาดของ
หุ้นกูท่ี้มีอนุพนัธ์แฝงลดลงได ้
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11.2.5 หุ้นกู้ท่ีมีอนุพันธ์แฝงอำจถูกไถ่ถอนก่อนวันครบก ำหนดไถ่ถอนได้ กรณีมีข้อก ำหนดท่ีให้สิทธิผู้ออกหุ้นกู้ท่ีมีอนุพันธ์แฝงไถ่
ถอนก่อนวันครบก ำหนดไถ่ถอน 

หุ้นกูท่ี้มีอนุพนัธ์แฝงรุ่นใดรุ่นหน่ึงอาจถูกไถ่ถอนหรือยกเลิกก่อนวนัครบก าหนดไถ่ถอน เช่น กรณีเกิดเหตุแห่งการไถ่
ถอนหุ้นกูท่ี้มีอนุพนัธ์แฝงก่อนก าหนดตามท่ีระบุไว ้(early redemption event) หรือการท่ีผูอ้อกหรือผูถื้อหุ้นกูท่ี้มีอนุพนัธ์แฝง
ใชสิ้ทธิไถ่ถอนก่อนวนัครบก าหนดไถ่ถอน ทั้งน้ี หากมีการไถ่ถอนก่อนวนัครบก าหนดไถ่ถอน ผูอ้อกหุ้นกูท่ี้มีอนุพนัธ์แฝงจะ
พิจารณาตน้ทุน ความสูญเสียและค่าใชจ้่ายทั้งปวง (ถา้มี) ซ่ึงเกิดขึ้น (หรือคาดว่าจะเกิดขึ้น) โดยหรือในนามของผูอ้อกหุ้นกูท่ี้
มีอนุพนัธ์แฝงในการไถ่ถอนหรือยกเลิกหุ้นกูท่ี้มีอนุพนัธ์แฝงก่อนก าหนด ซ่ึงรวมถึงแต่ไม่จ ากดัเพียง ค่าใชจ้่ายในการยกเลิก
ฐานะการป้องกันความเส่ียง  (hedge position) และการยกเลิกการกู้เงิน (funding breakage costs) โดยความสูญเสียและ
ค่าใชจ้่ายดงักล่าวจะท าให้จ านวนเงินท่ีผูถื้อหุ้นกูท่ี้มีอนุพนัธ์แฝงจะไดรั้บเม่ือมีการไถ่ถอนหรือยกเลิกหุ้นกูท่ี้มีอนุพนัธ์แฝง
ลดลงจนอาจเหลือศูนย์ได ้ทั้งน้ี ผูอ้อกหุ้นกูท่ี้มีอนุพนัธ์แฝงไม่มีหน้าท่ีท่ีจะตอ้งเขา้ท าธุรกรรมเพื่อป้องกนัความเส่ียงของ
ตนเองแต่ประการใดหรือโดยวิธีการเฉพาะใด ๆ และไม่มีความจ าเป็นตอ้งป้องกนัความเส่ียงของตนเองโดยวิธีการที่จะ (หรือ
อาจคาดหมายไดว่้าจะ) ส่งผลให้ค่าธรรมเนียมความสูญเสียและค่าใชจ้่ายดงักล่าวต ่าท่ีสุด นอกจากน้ี ในบางกรณีขอ้ก าหนด
ในขอ้ก าหนดเพ่ิมเติมเก่ียวกบัราคาท่ีเก่ียวขอ้ง อาจก าหนดให้ผูอ้อกหุ้นกูท่ี้มีอนุพนัธ์แฝงมีสิทธิแกไ้ขขอ้ก าหนดและเง่ือนไข
ของหุ้นกูท่ี้มีอนุพนัธ์แฝงไดห้ากเกิดเหตุใด ๆ ตามท่ีตกลงไวข้ึ้น  

11.2.6 ควำมเส่ียงเกี่ยวกับกำรน ำเงินไปลงทุนใหม่ (reinvestment risk) 

ในกรณีท่ีมีการไถ่ถอนหุ้นกูท่ี้มีอนุพนัธ์แฝงก่อนก าหนด หรือยกเลิกหุ้นกูท่ี้มีอนุพนัธ์แฝง ผูล้งทุนในหุ้นกูท่ี้มีอนุพนัธ์
แฝงดงักล่าวอาจจะไม่สามารถน าจ านวนเงินท่ีไดรั้บจากการไถ่ถอนหรือยกเลิกหุ้นกูท่ี้มีอนุพนัธ์แฝงก่อนก าหนดไปลงทุน
ใหม่โดยมีอตัราดอกเบ้ียท่ี (effective interest rate) สูงเท่ากบัอตัราดอกเบ้ียหรือผลตอบแทนตามหุ้นกูท่ี้มีอนุพนัธ์แฝงท่ีถูกไถ่
ถอนหรือยกเลิกก่อนก าหนด และอาจตอ้งน าเงินนั้นไปลงทุนใหม่ไดโ้ดยมีอตัราดอกเบ้ียท่ีต ่ากว่าเป็นอย่างมาก ผูล้งทุนในหุ้น
กูท่ี้มีอนุพนัธ์แฝงควรพิจารณาความเส่ียงจากการน าเงินไปลงทุนใหม่โดยค านึงถึงการลงทุนอ่ืน ๆ ท่ีสามารถท าไดใ้นเวลานั้น 

11.2.7 ควำมเส่ียงเกี่ยวกับกำรแก้ไขสัญญำท่ีก ำหนดสิทธิและหน้ำท่ีของผู้ออกและผู้ถือหุ้นกู้ท่ีมีอนุพนัธ์แฝง (Final Terms) 

ผูอ้อกหุ้นกูท่ี้มีอนุพนัธ์แฝงอาจแกไ้ขขอ้ก าหนดสิทธิหรือขอ้ก าหนดเพ่ิมเติมเก่ียวกบัราคาท่ีเก่ียวขอ้ง ซ่ึงผูอ้อกหุ้นกูท่ี้มี
อนุพนัธ์แฝงเห็นว่าไม่มีผลกระทบอยา่งมีนยัส าคญัต่อผลประโยชน์ของผูถื้อหุ้นกูท่ี้มีอนุพนัธ์แฝง หรือเป็นการแกไ้ขตามแบบ
แผน ขอ้ปลีกย่อยหรือเร่ืองในทางเทคนิคหรือเป็นการแกไ้ขขอ้ผิดพลาดโดยชัดแจง้ หรือเป็นการแกไ้ขเพื่อ การปฏิบติัตาม
บทบญัญติัของกฎหมาย หรือเพ่ือแกไ้ขหรือเพ่ิมเติมบทบญัญติัท่ีไม่ถูกตอ้งในเอกสารฉบบัน้ี และ/หรือในขอ้ก าหนดสิทธิหรือ
ขอ้ก าหนดเพ่ิมเติมเก่ียวกบัราคาท่ีเก่ียวขอ้ง ทั้งน้ีเป็นไปตามท่ีก าหนดในขอ้ก าหนดสิทธิหรือขอ้ก าหนดสิทธิท่ีเก่ียวขอ้ง 

11.2.8 กำรขำดสภำพคล่องของหุ้นกู้ท่ีมอีนุพนัธ์แฝง (Liquidity Risk) 

หุ้นกูท่ี้มีอนุพนัธ์แฝงท่ีออกและเสนอขายภายใตโ้ครงการหุน้กูท่ี้มีอนุพนัธ์แฝง คร้ังท่ี 1/2568 ของบริษทัหลกัทรัพย ์เมย์
แบงก์ (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) เป็นหุ้นกูท่ี้มีอนุพนัธ์แฝงท่ีเสนอขายต่อผูล้งทุนสถาบนั และ/หรือ ผูล้งทุนรายใหญ่ 
ดงันั้น ผูอ้อกหุ้นกูท่ี้มีอนุพนัธ์แฝงและผูถื้อหุ้นกูท่ี้มีอนุพนัธ์แฝงจะตอ้งไม่เสนอขายหุ้นกูท่ี้มีอนุพนัธ์แฝงไม่ว่าทอดใด ๆ 
ให้แก่บุคคลท่ีไม่ใช่ผูล้งทุนสถาบนัหรือผูล้งทุนรายใหญ่ตามประเภทและลกัษณะท่ีนิยามไวใ้นประกาศคณะกรรมการก ากบั
หลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพยท่ี์ กจ. 39/2564 เร่ือง การก าหนดบทนิยามผูล้งทุนสถาบนั ผูล้งทุนรายใหญ่พิเศษ และผูล้งทุน
รายใหญ่ ฉบบัลงวนัท่ี 24 ธันวาคม พ.ศ. 2564 (และท่ีมีการแกไ้ขเพ่ิมเติมหรือใชแ้ทนท่ี) ผูอ้อกหุ้นกูท่ี้มีอนุพนัธ์แฝงขอสงวน
สิทธ์ิท่ีจะไม่รับจดทะเบียนการโอนหุ้นกูท่ี้มีอนุพนัธ์แฝงไม่ว่าในทอดใด ๆ ให้แก่บุคคลอ่ืนท่ีไม่ใช่ผูล้งทุนสถาบนัหรือผู ้
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ลงทุนรายใหญ่ นอกจากน้ี ผูอ้อกหุ้นกูท่ี้มีอนุพนัธ์แฝงอาจก าหนดขอ้จ ากดัการโอนอ่ืน ๆ เพ่ิมเติมส าหรับหุ้นกูท่ี้มีอนุพนัธ์แฝง
ท่ีออกและเสนอขายในแต่ละชุดในขอ้ก าหนดเพ่ิมเติมเก่ียวกบัราคาท่ีเก่ียวขอ้ง ดงันั้น ผูอ้อกหุ้นกูท่ี้มีอนุพนัธ์แฝงและ/หรือ 
นายทะเบียนหุ้นกูท่ี้มีอนุพนัธ์แฝงขอสงวนสิทธ์ิท่ีจะไม่รับจดทะเบียนการโอนหุ้นกูท่ี้มีอนุพันธ์แฝงชุดท่ีเก่ียวขอ้งไม่ว่าใน
ทอดใด ๆ อนัจะเป็นการขดักบัขอ้จ ากดัการโอนดงักล่าวดว้ย ทั้งน้ี เวน้แต่เป็นการโอนหุ้นกูท่ี้มีอนุพนัธ์แฝงโดยทางมรดก 

นอกจากน้ี ผูอ้อกหุ้นกูท่ี้มีอนุพนัธ์แฝงจะไม่ด าเนินการจดทะเบียนหุ้นกูท่ี้มีอนุพนัธ์แฝงไวก้บัตลาดรองใด ๆ ดงันั้น  
ผูถื้อหุ้นกูท่ี้มีอนุพนัธ์แฝงอาจมีความเส่ียงดา้นสภาพคล่องอนัเน่ืองมาจากขอ้ห้ามการโอนและการไม่มีตลาดรองส าหรับการ
ซ้ือขายหุ้นกูท่ี้มีอนุพนัธ์แฝง แมผู้ล้งทุนอาจขายคืนหุ้นกูท่ี้มีอนุพนัธ์แฝงให้แก่ผูอ้อกหุ้นกูท่ี้มีอนุพนัธ์แฝงไดต้ามขอ้ก าหนดใน
ขอ้ก าหนดเพ่ิมเติมเก่ียวกบัราคาท่ีเก่ียวขอ้ง ผูล้งทุนอาจประสบปัญหาการขาดสภาพคล่องของหุ้นกูท่ี้มีอนุพนัธ์แฝง รวมถึง
ผลกระทบดา้นราคาของหุ้นกูท่ี้มีอนุพนัธ์แฝงท่ีไม่สามารถโอนเปล่ียนมือได ้

11.2.9 ควำมเส่ียงด้ำนเครดิตของบริษัทในฐำนะผู้ออกหุ้นกู้ท่ีมีอนุพนัธ์แฝง 

ผูล้งทุนในหุ้นกูท่ี้มีอนุพนัธ์แฝงมีความเส่ียงดา้นเครดิตจากการท่ีผูอ้อกหุ้นกูท่ี้มีอนุพนัธ์แฝงอาจไม่สามารถช าระคืน
เงินตน้หรือผลตอบแทน หรือไม่สามารถส่งมอบหลกัทรัพยอ์้างอิงไดค้รบถว้นตามขอ้ตกลงหรือตรงตามเวลาท่ีก าหนด 
รวมถึงการท่ีผูอ้อกหุ้นกูท่ี้มีอนุพนัธ์แฝงไม่สามารถปฏิบติัตามเง่ือนไขท่ีระบุไวใ้นขอ้ก าหนดสิทธิหรือขอ้ก าหนดเพ่ิมเติม
เก่ียวกบัราคาท่ีเก่ียวขอ้ง ทั้งน้ี ผูล้งทุนสามารถพิจารณาความเส่ียงดา้นเครดิตของบริษทัในฐานะผูอ้อกหุ้นกูท่ี้มีอนุพนัธ์แฝง
ไดจ้ากผลการจดัอนัดบัความน่าเช่ือถือ(credit rating) โดยผูอ้อกหุ้นกูท่ี้มีอนุพนัธ์แฝงไดรั้บการจดัอนัดบัความน่าเช่ือถือจาก 
บริษทั ฟิทซ์ เรทติ้ง (ประเทศไทย) จ ากดั ท่ีระดบั 'AA(tha)' ณ วนัท่ี 14 พฤษภาคม 2567 ซ่ึงสะทอ้นถึงความสามารถในการ
แข่งขนัทางธุรกิจ การจดัการแหล่งเงินทุนและสภาพคล่องท่ีแข็งแกร่ง อีกทั้งยงัไดส้ะทอ้นถึงปริมาณเงินทุน ก าไรจากการ
ด าเนินงานและการบริหารจดัการความเส่ียงในระดบัท่ีเพียงพอ ทัง้นี้ ผู้ลงทุนสามารถพิจารณาความเสี่ยงของบรษิทัใน
ฐานะผู้ออกหุ้นกู้ที่มอีนุพนัธ์แฝงได้จากแบบแสดงรายการข้อมูลประจ าปีล่าสุด  (แบบ 56-1 ONE Report) งบการเงนิ
ประจ างวดการบญัชล่ีาสุด และงบการเงนิรายไตรมาสส าหรบัรอบระยะเวลาทีต่่อเนื่องจากงวดการบญัชล่ีาสุด ซึง่ผูเ้สนอ
ขายหุน้กูท้ีม่อีนุพนัธแ์ฝงไดย้ื่นต่อส านักงาน ก.ล.ต.แลว้ 

ทั้งน้ี ก่อนการลงทุน ผูล้งทุนควรศึกษาขอ้มูลฐานะทางการเงินและผลการด าเนินงานของผูอ้อกหุ้นกูท่ี้มีอนุพนัธ์แฝง 
ซ่ึงเผยแพร่ไวท่ี้เวบ็ไซตข์องส านกังาน ก.ล.ต. เพ่ือประเมินความมัน่คงทางการเงินของผูอ้อกหุ้นกูท่ี้มีอนุพนัธ์แฝง 

11.2.10 ตัวแทนค ำนวณเงิน (Calculation Agent) 

ตวัแทนค านวณเงิน (Calculation Agent) มีอ านาจท่ีจะ (1) พิจารณาว่ามีเหตุการณ์ตามท่ีระบุไวใ้นขอ้ก าหนดสิทธิหรือ
ขอ้ก าหนดเพ่ิมเติมเก่ียวกบัราคาท่ีเก่ียวขอ้งเกิดขึ้นหรือไม่ และ (2) พิจารณา ด าเนินการปรับเปล่ียน และ/หรือ ท าการค านวณใด 
ๆ ท่ีเป็นผลจากการเกิดเหตุการณ์เหล่านั้น ตามท่ีก าหนดไวใ้นขอ้ก าหนดสิทธิหรือขอ้ก าหนดเพ่ิมเติมเก่ียวกบัราคาท่ีเก่ียวขอ้ง ผู ้
ท่ีประสงค์จะลงทุนควรตระหนกัว่าการพิจารณาและด าเนินการใด ๆ โดยตวัแทนค านวณเงิน  (Calculation Agent) นั้น อาจมี
ผลกระทบต่อมูลค่าและผลตอบแทนทางการเงินของหุ้นกูท่ี้มีอนุพนัธ์แฝง  

11.2.11 สถำนะของหุ้นกู้ท่ีมีอนุพนัธ์แฝง 

หุ้นกูท่ี้มีอนุพนัธ์แฝงถือเป็นหน้ีท่ีไม่มีประกนัและไม่ดอ้ยสิทธิของผูอ้อกหุ้นกูท่ี้มีอนุพนัธ์แฝง และอยูใ่นล าดบัเดียวกบั
หน้ีท่ีไม่มีประกนัและไม่ดอ้ยสิทธิอ่ืน ๆ ซ่ึงคงคา้งอยู่ทั้งหมดของผูอ้อกหุ้นกูท่ี้มีอนุพนัธ์แฝง ทั้งท่ีมีอยู่ในปัจจุบนัและท่ีจะมี
ขึ้นในอนาคต 
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11.2.12 ค่ำใช้จ่ำยและภำษีอำกร 

ผูท่ี้ประสงคจ์ะลงทุนในหุ้นกูท่ี้มีอนุพนัธ์แฝงควรตระหนกัว่าการลงทุนในหุ้นกูท่ี้มีอนุพนัธ์แฝงอาจตอ้งเสียภาษี ซ่ึง
รวมถึงแต่ไม่จ ากดัเพียงอากรแสตมป์ ค่าธรรมเนียมและ/หรือค่าใชจ้่ายอ่ืน ๆ ท่ีเก่ียวขอ้ง ทั้งน้ี เน่ืองจากผูอ้อกหุ้นกูท่ี้มีอนุพนัธ์
แฝงไม่มีภาระผกูพนัท่ีจะตอ้งช าระภาษีหรือค่าใชจ้่ายในการช าระหน้ีใด ๆ แมก้ฎหมายภาษีท่ีเก่ียวขอ้งจะก าหนดให้ผูอ้อกหุ้น
กูท่ี้มีอนุพนัธ์แฝงเป็นผูช้  าระ เวน้แต่ขอ้ก าหนดสิทธิหรือขอ้ก าหนดเพ่ิมเติมเก่ียวกบัราคาท่ีเก่ียวขอ้งจะก าหนดไวเ้ป็นประการ
อ่ืนในเร่ืองของภาษีและค่าใชจ้่ายดงักล่าว นอกจากน้ี ผูอ้อกหุ้นกูท่ี้มีอนุพนัธ์แฝงไม่มีหน้าท่ีตอ้งไถ่ถอนหุ้นกูท่ี้มีอนุพนัธ์แฝง
ก่อนก าหนด หรือ gross-up อนัเน่ืองมาจากภาษีหรือค่าใชจ้่ายในการช าระหน้ีดงักล่าว  

ดงัน้ี ผูท่ี้ประสงคจ์ะลงทุนในหุ้นกูท่ี้มีอนุพนัธ์แฝงควรปรึกษากบัท่ีปรึกษาทางดา้นภาษีของตนเสียก่อน นอกจากน้ี ผูท่ี้
ประสงค์จะลงทุนในหุ้นกูท่ี้มีอนุพนัธ์แฝงควรตระหนักว่ากฎระเบียบทางดา้นภาษีและการบงัคบัใช้กฎระเบียบเหล่าน้ีโดย
หน่วยงานจดัเก็บภาษีท่ีเก่ียวขอ้งอาจมีการเปล่ียนแปลงเป็นคร้ังคราว ดงันั้น แนวทางปฏิบติัทางภาษี ณ เวลาใดเวลาหน่ึงจึงไม่
อาจคาดหมายอยา่งแน่นอนได ้

11.2.13 ข้อมูลเกี่ยวกับสถำนกำรณ์ของตลำดปัจจุบัน และ Scenario Analysis 

ผูอ้อกหุ้นกูท่ี้มีอนุพนัธ์แฝงจะให้ขอ้มูลเก่ียวกบัสถานการณ์ตลาดปัจจุบนั และการวิเคราะห์สถานการณ์ท่ีเก่ียวขอ้งกบั
หุ้นกู้ท่ีมีอนุพนัธ์แฝง (scenario analysis) แก่ผูท่ี้ประสงค์จะลงทุนไวใ้นข้อก าหนดเพ่ิมเติมเก่ียวกับราคาท่ีเก่ียวข้อง หรือ
เอกสารอื่นใดท่ีใชใ้นการเสนอขายหุ้นกูท่ี้มีอนุพนัธ์แฝง อย่างไรก็ตาม ผูล้งทุนในหุ้นกูท่ี้มีอนุพนัธ์แฝงไม่สามารถถือขอ้มูล
ดงักล่าวเพียงอย่างเดียว ในการตดัสินใจลงทุน แต่ควรท าการปรึกษาท่ีปรึกษาทางดา้นต่าง ๆ เสียก่อน เน่ืองจากการลงทุนใน
หุ้นกูท่ี้มีอนุพนัธ์แฝงเป็นการลงทุนท่ีมีความเส่ียงสูงและมีความซบัซอ้น 

11.2.14 ควำมเส่ียงด้ำนกำรช ำระหนี ้ 

การช าระเงิน (ในกรณีของหุ้นกู้ท่ีมีอนุพนัธ์แฝงท่ีมีการช าระหน้ีด้วยเงิน) และการส่งมอบทรัพย์สินตามจ านวน
ทรัพยสิ์นท่ีตอ้งส่งมอบ (ในกรณีของหุ้นกูท่ี้มีอนุพนัธ์แฝงท่ีมีการช าระหน้ีโดยการส่งมอบเป็นปัจจยัอา้งอิง) ท่ีอยู่ภายใต้
เง่ือนไขส าหรับการช าระหน้ีบางประการ ผูอ้อกหุ้นกูท่ี้มีอนุพนัธ์แฝงมีดุลยพินิจโดยเด็ดขาดแต่เพียงผูเ้ดียวในการพิจารณาว่าผู ้
ถือหุ้นกูท่ี้มีอนุพนัธ์แฝงปฏิบติัตามเง่ือนไขการช าระหน้ีหรือการส่งมอบดงักล่าวครบถว้นแลว้หรือไม่ หากผูอ้อกหุ้นกูท่ี้มี
อนุพนัธ์แฝงมีความเห็นว่าผูถื้อหุ้นกูท่ี้มีอนุพนัธ์แฝงยงัปฏิบติัไม่ครบถว้นตามเง่ือนไขการช าระหน้ีท่ีก าหนดไว ้การช าระเงิน 
หรือการส่งมอบตามจ านวนทรัพยสิ์นท่ีตอ้งส่งมอบให้แก่ผูถื้อหุ้นกูท่ี้มีอนุพนัธ์แฝงดงักล่าว ก็จะยงัไม่ถึงก าหนดช าระหรือส่ง
มอบจนกว่าผูถื้อหุ้นกูท่ี้มีอนุพนัธ์แฝงจะไดป้ฏิบติัตามเง่ือนไขส าหรับการช าระหน้ีครบถว้นแลว้ ทั้งน้ี ผูอ้อกหุ้นกูท่ี้มีอนุพนัธ์
แฝงจะไม่ท าการช าระเงินหรือส่งมอบทรัพยสิ์นเป็นจ านวนเพ่ิมเติมเน่ืองจากความล่าช้าหรือการเล่ือนก าหนดเวลาดงักล่าว 
ยกตวัอย่างเช่น กรณีของหุ้นกูท่ี้มีอนุพนัธ์แฝงท่ีมีการช าระหน้ีโดยการส่งมอบเป็นหลกัทรัพยห์รือปัจจยัอา้งอิงอื่น ถา้การส่ง
มอบหลกัทรัพยห์รือปัจจัยอ้างอิงอ่ืนตามจ านวนท่ีต้องส่งมอบนั้นเป็นอนัพน้วิสัยหรือไม่สามารถกระท าได ้หรือมีความ
เป็นไปไดท่ี้จะกลายเป็นพน้วิสัยหรือไม่สามารถกระท าได ้เน่ืองจากเกิดเหตุการณ์ท่ีมีผลกระทบต่อการช าระหน้ีขึ้นในวนัครบ
ก าหนดช าระใด ๆ วนัครบก าหนดช าระหน้ีดังกล่าวจะถูกเล่ือนออกไปเป็นวนัช าระหน้ีท่ีเก่ียวข้องคราวถัดไปซ่ึงไม่มี
เหตุการณ์ท่ีมีผลกระทบต่อการช าระหน้ีนั้นเกิดขึ้น ในกรณีเหล่าน้ี ผูอ้อกหุ้นกู้ท่ีมีอนุพนัธ์แฝงมีสิทธิท่ีจะ (1) ส่งมอบ
สินทรัพยอ์า้งอิงท่ีเก่ียวขอ้ง ไม่ว่าบางส่วนหรือทั้งหมด โดยวิธีการส่งมอบอ่ืนท่ีเหมาะสมในเชิงพาณิชย ์เพ่ือท่ีจะส่งมอบ
หลกัทรัพยห์รือปัจจยัอา้งอิงอ่ืนตามจ านวนท่ีตอ้งส่งมอบ หรือ (2) ช าระหน้ีตามหุ้นกูท่ี้มีอนุพนัธ์แฝงดว้ยเงินแทนการส่งมอบ
หลกัทรัพยห์รือปัจจัยอ้างอิงอื่นตามจ านวนท่ีต้องส่งมอบ ซ่ึงการใช้สิทธิดังกล่าวของผูอ้อกหุ้นกู้ท่ีมีอนุพนัธ์แฝงอาจมี
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ผลกระทบในทางลบต่อมูลค่าของหุ้นกูท่ี้มีอนุพนัธ์แฝงท่ีเก่ียวขอ้ง ดงันั้น ผูท่ี้ประสงคจ์ะลงทุนจึงควรท าความคุน้เคยและ
เขา้ใจกบัเง่ือนไขการช าระหน้ีของหุ้นกูท่ี้มีอนุพนัธ์แฝง 

11.2.15 ควำมเส่ียงด้ำนอัตรำแลกเปลี่ยนเงินตรำต่ำงประเทศ 

ผูล้งทุนในหุ้นกูท่ี้มีอนุพนัธ์แฝงอาจมีความเส่ียงเก่ียวกบัความเคล่ือนไหวของสกุลเงินส าหรับการช าระหน้ีและสกุลเงิน
ของปัจจยัอา้งอิงท่ีเก่ียวขอ้งดว้ย ดงันั้น ผูท่ี้ประสงคจ์ะลงทุนควรตระหนกัว่าอตัราแลกเปล่ียนเงินตรามีความผนัผวนอยา่งสูง 
และถูกก าหนดโดยอุปสงค์และอุปทานของสกุลเงินหน่ึง ๆ ในตลาดแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศท่ีขึ้นอยู่กบัปัจจยัทาง
เศรษฐกิจ ซ่ึงรวมถึงอตัราเงินเฟ้อในประเทศท่ีเก่ียวขอ้ง ความแตกต่างของอตัราดอกเบ้ียระหว่างประเทศท่ีเก่ียวขอ้ง การ
พยากรณ์ทางเศรษฐกิจ ปัจจยัการเมืองระหว่างประเทศ ความสามารถในการแลกเปล่ียนสกุลเงินและความปลอดภยัในการ
ลงทุนทางการเงินในสกุลเงินท่ีเก่ียวขอ้ง การเก็งก าไร และมาตรการท่ีรัฐบาลและธนาคารกลางใช ้(เช่น การก าหนดให้มีการ
ควบคุมโดยใช้กฎระเบียบหรือการเรียกเก็บภาษี การออกสกุลเงินใหม่เพื่อใช้แทนสกุลเงินเดิม การเปล่ียนแปลงอัตรา
แลกเปล่ียนหรือคุณสมบัติท่ีเก่ียวกับการแลกเปล่ียนดว้ยการลดค่าหรือการเพ่ิมค่าของสกุลเงิน หรือการก าหนดให้มีการ
ควบคุมการแลกเปล่ียนเงินตราส าหรับการแลกเปล่ียนหรือการโอนสกุลเงินท่ีก าหนดซ่ึงจะมีผลกระทบต่ออตัราแลกเปล่ียน
เงินตรา รวมทั้งการมีอยู ่ของสกุลเงินท่ีก าหนด) 

11.2.16 กำรลงทุนในหุ้นกู้ท่ีมอีนุพนัธ์แฝงเพ่ือกำรป้องกันควำมเส่ียง 

ผูท่ี้ประสงคจ์ะซ้ือหุ้นกูท่ี้มีอนุพนัธ์แฝงเพ่ือป้องกนัความเส่ียงดา้นตลาดท่ีเก่ียวขอ้งกบัการลงทุนในปัจจยัอา้งอิงควร
ตระหนกัถึงความซับซ้อนในการใชหุ้้นกูท่ี้มีอนุพนัธ์แฝงในลกัษณะน้ีเพ่ือป้องกนัความเส่ียง ตวัอย่างเช่น มูลค่าของหุ้นกูท่ี้มี
อนุพนัธ์แฝงอาจจะไม่สัมพนัธ์กบัมูลค่าของปัจจยัอา้งอิงหรือเกณฑ์อา้งอิงทั้งหมด เน่ืองจากอุปสงคแ์ละอุปทานของหุ้นกูท่ี้มี
อนุพนัธ์แฝงมีความผนัผวน ผูอ้อกหุ้นกูท่ี้มีอนุพนัธ์แฝงจึงไม่สามารถรับรองไดว่้ามูลค่าของหุ้นกูท่ี้มีอนุพนัธ์แฝงจะสัมพนัธ์
กบัการเคล่ือนไหวของปัจจยัอา้งอิงหรือเกณฑอ์า้งอิง ดว้ยเหตุน้ี การซ้ือหรือลา้งฐานะหุ้นกูท่ี้มีอนุพนัธ์แฝงในพอร์ตการลงทุน 
(portfolio) ในราคาท่ีใชส้ าหรับค านวณมูลค่าของปัจจยัอา้งอิงหรือเกณฑอ์า้งอิงใด ๆ จึงอาจเป็นไปไม่ได ้

11.2.17 ผู้ออกหุ้นกู้ท่ีมอีนุพนัธ์แฝงและควำมขัดแย้งทำงผลประโยชน์ 

กรณีท่ีผูอ้อกหุ้นกู้ท่ีมีอนุพนัธ์แฝงท าหน้าท่ีเป็นผูอ้อก ตัวแทน ตัวแทนค านวณเงิน ผูจ้ ัดการ ผูส้นับสนุนหรือผู ้
รับประกนัการจดัจ าหน่ายปัจจยัอา้งอิงท่ีเป็นหลกัทรัพยไ์ม่ว่าโดยตรงหรือโดยผ่านบริษทัในเครือ ผลประโยชน์ของผูอ้อกหุ้น
กูท่ี้มีอนุพนัธ์แฝงท่ีเก่ียวกบัหุ้นกูท่ี้มีอนุพนัธ์แฝงดงักล่าวอาจขดัแยง้กบัผลประโยชน์ของผูถื้อหุ้นกูท่ี้มีอนุพนัธ์แฝงได ้หากผู ้
ออกหุ้นกูท่ี้มีอนุพนัธ์แฝงและบริษทัในเครือของผูอ้อกหุ้นกูท่ี้มีอนุพนัธ์แฝง 

 ท าการซ้ือขาย ดูแลสภาพคล่อง (market making activities) และ/หรือ อาจมีฐานะซ้ือ (long positions) หรือฐานะขาย 
(short positions) ในปัจจัยอ้างอิงท่ีเก่ียวข้อง ในบัญชีซ้ือขายเพ่ือตนเอง (proprietary accounts) หรือบัญชีอื่นซ่ึงอยู่
ภายใตก้ารจดัการของตน  

 ในอนาคตเป็นผูรั้บประกันการจดัจ าหน่ายส าหรับการเสนอขายหุ้นกู้ท่ีมีอนุพนัธ์แฝงท่ีอ้างอิงกับปัจจัยอ้างอิงตวั
เดียวกบัปัจจยัอา้งอิงส าหรับหุ้นกูท่ี้มีอนุพนัธ์แฝงท่ีออกโดยผูอ้อกหุ้นกูท่ี้มีอนุพนัธ์แฝงตามเอกสารฉบบัน้ี  

 เขา้ท าธุรกรรมป้องกนัความเส่ียงธุรกรรมใดธุรกรรมหน่ึงหรือหลายธุรกรรมเพื่อป้องกนัความเส่ียงจากปัจจยัอา้งอิง
หรือท่ีมีอนุพนัธ์แฝงท่ีเก่ียวขอ้ง 
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 ท าหน้าท่ีเป็นตวัแทนค านวณเงิน (Calculation Agent) โดยมีอ านาจท่ีจะ (1) พิจารณาว่ามีเหตุการณ์ตามท่ีระบุไวใ้น
ขอ้ก าหนดสิทธิหรือขอ้ก าหนดเพ่ิมเติมเก่ียวกบัราคาท่ีเก่ียวขอ้งเกิดขึ้นหรือไม่ และ (2) พิจารณา ด าเนินการปรับเปล่ียน 
และ/หรือ ท าการค านวณใด ๆ ท่ีเป็นผลจากการเกิดเหตุการณ์เหล่านั้น ตามท่ีก าหนดไวใ้นข้อก าหนดสิทธิหรือ
ขอ้ก าหนดเพ่ิมเติมเก่ียวกบัราคาท่ีเก่ียวขอ้ง ผูท่ี้ประสงคจ์ะลงทุนควรตระหนกัว่าการพิจารณาและด าเนินการใด ๆ โดย
ตัวแทนค านวณเงิน (Calculation Agent) นั้น อาจมีผลกระทบต่อมูลค่าและผลตอบแทนทางการเงินของหุ้นกู้ท่ีมี
อนุพนัธ์แฝง 

ทั้งน้ี เน่ืองจากการกระท าดงักล่าวของผูอ้อกหุ้นกูท่ี้มีอนุพนัธ์แฝง และ/หรือบริษทัในเครืออาจมีผลกระทบต่อราคา
ตลาด สภาพคล่องหรือมูลค่าของหุ้นกูท่ี้มีอนุพนัธ์แฝง และอาจถือว่ามีความขดัแยง้ทางผลประโยชน์กบัผูถื้อหุ้นกูท่ี้มีอนุพนัธ์
แฝงท่ีเก่ียวขอ้งแมว่้าผูอ้อกหุ้นกูท่ี้มีอนุพนัธ์แฝงจะมิไดมี้ความมุ่งหมายให้เกิดความขดัแยง้ทางผลประโยชน์ดงักล่าวก็ตาม 
นอกจากนั้น บริษทัในเครือบางแห่งของผูอ้อกหุ้นกูท่ี้มีอนุพนัธ์แฝงอาจมีหรือเขา้ถึงขอ้มูลท่ีเก่ียวกบัหุ้นกูท่ี้มีอนุพนัธ์แฝง 
ปัจจยัอา้งอิงและตราสารท่ีมีอนุพนัธ์แฝงท่ีอา้งอิงปัจจยัอา้งอิงดงักล่าวเป็นคร้ังคราว ไม่ว่าในฐานะผูรั้บประกนัการจดัจ าหน่าย
หลกัทรัพยท่ี์ปรึกษาหรือในฐานะอ่ืนใด โดยบริษทัในเครือเหล่านั้นจะไม่มีขอ้ผกูพนัตอ้งเปิดเผย และจะไม่เปิดเผยขอ้มูลใด ๆ 
ดงักล่าวต่อผูซ้ื้อหุ้นกูท่ี้มีอนุพนัธ์แฝง 

11.2.18 กำรใช้อัตรำตัวทวีคูณ (Gearing Factors) ท่ีสูงกว่ำ 100% หรือ 1.00 สำมำรถเพิ่มผลขำดทุนหรือก ำไรจำกหุ้นกู้ ท่ีมีอนุพันธ์
แฝง 

ในกรณีท่ีขอ้ก าหนดของหุ้นกูท่ี้มีอนุพนัธแ์ฝงก าหนดใหด้อกเบ้ีย จ านวนเงินท่ีตอ้งช าระ หรือจ านวนทรัพยสิ์นท่ีตอ้งส่ง
มอบของหุ้นกูท่ี้มีอนุพนัธ์แฝงขึ้นอยู่กบัผลประกอบการ ราคา มูลค่าหรือระดบัของปัจจยัอา้งอิงอย่างใดอย่างหน่ึงหรือหลาย
อยา่ง คูณดว้ยอตัราตวัทวีคูณ (gearing factor) ท่ีสูงกว่า 100% หรือ 1.00 ผูล้งทุนในหุ้นกูท่ี้มีอนุพนัธ์แฝงอาจไดรั้บก าไรจากผล
ประกอบการของปัจจยัอา้งอิงท่ีเป็นค่าบวก และ/หรือไดรั้บความเส่ียงจากผลประกอบการของปัจจยัอา้งอิงท่ีเป็นค่าลบอยา่ง
ไม่เป็นสัดส่วน  เน่ืองจากค่าอตัราตัวทวีคูณ (gearing effect) ดังกล่าว ทั้งน้ี หุ้นกู้ท่ีมีอนุพนัธ์แฝงลกัษณะดังกล่าวจึงเป็น
รูปแบบการลงทุนท่ีเป็นการเก็งก าไรและมีความเส่ียงสูงมาก เพราะหากมูลค่าของปัจจยัอา้งอิงลดลงหรือไดรั้บความเสียหาย 
ผูล้งทุนในหุ้นกูท่ี้มีอนุพนัธ์แฝงดงักล่าวก็จะมีความเส่ียงท่ีจะขาดทุนมากขึ้นดว้ยเช่นกนั 

ควำมเส่ียงท่ีกล่ำวถึงข้ำงต้นนีเ้ป็นควำมเส่ียงหลักจำกกำรลงทุนในหุ้นกู้ ท่ีมีอนุพันธ์แฝง โดยควำมเส่ียงแต่ละประเภทที่กล่ำวถึง
ข้ำงต้นนีอ้ำจมีผลกระทบอย่ำงมีนัยส ำคัญต่อธุรกิจ กำรด ำเนินงำน ฐำนะกำรเงินหรือโอกำสของผู้ออกหุ้นกู้ ท่ีมีอนุพันธ์แฝง ซ่ึงผลกระทบ
เหล่ำนีอ้ำจส่งผลกระทบอย่ำงมีนัยส ำคัญต่อผลตอบแทนท่ีผู้ลงทุนจะได้รับจำกกำรลงทุนในหุ้นกู้ ท่ีมีอนุพันธ์แฝงด้วย นอกจำกนี ้ควำม
เส่ียงแต่ละประเภทท่ีกล่ำวถึงท้ังในส่วนของปัจจัยควำมเส่ียงเฉพำะเกี่ยวเน่ืองกับหุ้นกู้ ท่ีมีอนุพันธ์แฝงตำมข้อ 11.1 และปัจจัยควำม เส่ียง
โดยท่ัวไปของกำรลงทุนในหุ้นกู้ ท่ีมีอนุพันธ์แฝงตำมข้อ 11.2 ข้ำงต้นนั้น อำจส่งผลกระทบต่อรำคำของหุ้นกู้ ท่ีมีอนุพันธ์แฝงหรือสิทธิของ
ผู้ลงทุนภำยใต้หุ้นกู้ ท่ีมีอนุพันธ์แฝงท ำให้ผู้ลงทุนอำจสูญเสียเงินลงทุนบำงส่วนหรือท้ังหมด 

ผู้ลงทุนท่ีประสงค์จะลงทุนในหุ้นกู้ ท่ีมีอนุพันธ์แฝงควรตระหนักว่ำควำมเส่ียงท่ีระบุไว้ข้ำงต้นนีมิ้ได้เป็นควำมเส่ียงท้ังหมดท่ีผู้
ออกหุ้นกู้ ท่ีมีอนุพันธ์แฝงประสบ หรือเป็นควำมเส่ียงท้ังหมดท่ีอำจเกิดขึน้เน่ืองจำกลักษณะของหุ้นกู้ ท่ีมีอนุพันธ์แฝงใด ๆ เน่ืองจำกผู้ออก
หุ้นกู้ ท่ีมีอนุพันธ์แฝงจะกล่ำวแต่เฉพำะควำมเส่ียงท่ีเกี่ยวข้องกับกำรด ำเนินงำนของผู้ออกหุ้นกู้ ท่ีมีอนุพันธ์แฝง และประเภทของหุ้นกู้ ท่ีมี
อนุพันธ์แฝงท่ีอำจมีกำรออก ตำมท่ีผู้ออกหุ้นกู้ ท่ีมีอนุพันธ์แฝงเห็นว่ำมีนัยส ำคัญเท่ำนั้น ดังนั้น จึงอำจมีควำมเส่ียงเพ่ิมเติมท่ีผู้ออกหุ้นกู้ ท่ีมี
อนุพันธ์แฝงเห็นว่ำเป็นควำมเส่ียงท่ีไม่ใช่สำระส ำคัญในปัจจุบัน หรือมิได้รู้เห็นในขณะนี ้แต่เป็นควำมเส่ียงท่ีอำจมีผลกระทบตำมท่ีระบุ
ไว้ข้ำงต้น ดังนั้น ผู้ท่ีประสงค์จะลงทุนในหุ้นกู้ ท่ีมีอนุพันธ์แฝงจึงควรขอค ำปรึกษำทำงกำรเงินท่ีเป็นอิสระ หำกผู้ท่ีประสงค์จะลงทุนไม่ได้
มีควำมเข้ำใจในควำมเส่ียงท่ีเกี่ยวกับหุ้นกู้ ท่ีมีอนุพันธ์แฝงอย่ำงถ่องแท้ 
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(12) รายละเอียดของโครงการหุ้นกูท่ี้จะเสนอขาย 

12.1 ชนิดของหุ้นกูท่ี้มีอนุพนัธ์แฝง และมูลค่าท่ีตราไว ้

หุ้นกูท่ี้มีอนุพนัธ์แฝงเป็นหุ้นกูท่ี้มีอนุพนัธ์แฝงชนิดระบุช่ือผูถื้อ ประเภทไม่ดอ้ยสิทธิ ไม่มีประกนั ไม่มีการแปลงสภาพ และไม่มี
ผูแ้ทนผูถื้อหุ้นกูท่ี้มีอนุพนัธ์แฝง โดยหุ้นกูท่ี้มีอนุพนัธ์แฝงแต่ละรุ่นจะมีอายุ มูลค่าเงินตน้ท่ีตราไวท้ั้งหมด จ านวนหน่วย และรายละเอียด
อื่น ๆ ของหุ้นกูท่ี้มีอนุพนัธ์แฝงแต่ละรุ่นท่ีออกภายใตโ้ครงการ ตามท่ีระบุไวใ้นขอ้ก าหนดสิทธิฉบบัน้ีและขอ้ก าหนดเพ่ิมเติมเก่ียวกบัราคา
ของหุ้นกู้ท่ีมีอนุพันธ์แฝงแต่ละรุ่นนั้น ๆ ทั้ งน้ี หุ้นกู้ท่ีมีอนุพันธ์แฝงน้ีไม่ได้รับความคุ้มครองจากสถาบันคุ้มครองเงินฝากตาม
พระราชบญัญติัสถาบนัคุม้ครองเงินฝากแต่อยา่งใด 

ผูล้งทุนสามารถดูรายละเอียดไดท่ี้ ขอ้ก าหนดว่าดว้ยสิทธิและหน้าท่ีของผูอ้อกหุ้นกูท่ี้มีอนุพนัธ์แฝงและผูถื้อหุ้นกูท่ี้มีอนุพนัธ์
แฝง ("ขอ้ก าหนดสิทธิ") ซ่ึงก าหนดหลกัเกณฑ์และเง่ือนไขทัว่ไปท่ีใช้บงัคบักบัหุ้นกูท่ี้มีอนุพนัธ์แฝงซ่ึงออกโดยบริษทัหลกัทรัพย ์เมย์
แบงก์  (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) ภายใต้โครงการหุ้นกู้ท่ีมีอนุพนัธ์แฝงของบริษทัหลกัทรัพย์ เมยแ์บงก์  (ประเทศไทย) จ ากัด 
(มหาชน) คร้ังท่ี 1/2568 

ทั้งน้ี หุ้นกูท่ี้มีอนุพนัธ์แฝงจะออกเป็นรุ่น โดยหุ้นกูท่ี้มีอนุพนัธ์แฝงท่ีออกในแต่ละรุ่นจะมีการระบุขอ้ก าหนดและเง่ือนไขเพ่ิมเติม
อื่น ๆ ท่ีเก่ียวขอ้งกบัหุ้นกูท่ี้มีอนุพนัธ์แฝงแต่ละรุ่นไวใ้นขอ้ก าหนดเพ่ิมเติมเก่ียวกบัราคา ทั้งน้ี ให้ถือว่าขอ้ก าหนดเพ่ิมเติมเก่ียวกบัราคาเป็น
ส่วนหน่ึงของขอ้ก าหนดสิทธิ ในกรณีท่ีมีขอ้ขดัแยง้กนัระหว่างขอ้ก าหนดเพ่ิมเติมเก่ียวกบัราคากบัขอ้ก าหนดสิทธิ ให้ขอ้ก าหนดเพ่ิมเติม
เก่ียวกบัราคาท่ีเก่ียวขอ้งมีผลใชบ้งัคบัแทนท่ีในส่วนท่ีขดัแยง้กนั 

12.2 ขอ้จ ากดัการโอนหุ้นกูท่ี้มีอนุพนัธ์แฝง 

เน่ืองจากหุ้นกูท่ี้มีอนุพนัธ์แฝงท่ีออกและเสนอขายภายใตโ้ครงการหุ้นกูท่ี้มีอนุพนัธ์แฝง คร้ังท่ี 1/2568 ของบริษทัหลกัทรัพย ์เมย์
แบงก์ (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) น้ี เป็นหุ้นกูท่ี้มีอนุพนัธ์แฝงท่ีเสนอขายต่อผูล้งทุนสถาบนั และ/หรือ ผูล้งทุนรายใหญ่ ตามประกาศ
คณะกรรมการก ากบัตลาดทุน ท่ี ทจ. 16/2565 การขออนุญาตและการอนุญาตให้เสนอขาย ตราสารหน้ีท่ีออกใหม่ต่อบุคคลในวงจ ากดั 
และ การเสนอขายหุ้นกูแ้ปลงสภาพต่อบุคคลท่ีมีลกัษณะเฉพาะ ฉบบัลงวนัท่ี 23 กนัยายน พ.ศ. 2565 (รวมทั้งท่ีมีการแกไ้ขเพ่ิมเติมหรือใช้
แทนท่ี) ดงันั้น ผูอ้อกหุ้นกูท่ี้มีอนุพนัธ์แฝงและผูถื้อหุ้นกูท่ี้มีอนุพนัธ์แฝงจะตอ้งไม่เสนอขายหุ้นกูท่ี้มีอนุพนัธ์แฝงไม่ว่าทอดใด ๆ ให้แก่
บุคคลท่ีไม่ใช่ผูล้งทุนสถาบนัหรือผูล้งทุนรายใหญ่ตามประเภทและลกัษณะท่ีนิยามไวใ้น ประกาศคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละ
ตลาดหลกัทรัพยท่ี์ กจ. 39/2564 เร่ือง การก าหนดบทนิยามผูล้งทุนสถาบนั ผูล้งทุนรายใหญ่พิเศษ และผูล้งทุนรายใหญ่ ฉบบัลงวนัท่ี 24 
ธนัวาคม พ.ศ. 2564  (รวมทั้งท่ีมีการแกไ้ขเพ่ิมเติมหรือใชแ้ทนท่ี) ผูอ้อกหุ้นกูท่ี้มีอนุพนัธ์แฝงจึงสงวนสิทธ์ิท่ีจะไม่รับจดทะเบียนการโอน
หุ้นกูท่ี้มีอนุพนัธ์แฝงไม่ว่าในทอดใด ๆ ให้แก่บุคคลอ่ืนท่ีไม่ใช่ผูล้งทุนสถาบนัหรือผูล้งทุนรายใหญ่ เวน้แต่เป็นการโอนทางมรดกหรือ
ตามค าส่ังของศาล นอกจากน้ี ในกรณีท่ีขอ้ก าหนดเพ่ิมเติมเก่ียวกบัราคาส าหรับหุ้นกูท่ี้มีอนุพนัธ์แฝงรุ่นใด ๆ มีการก าหนดขอ้ห้ามโอน
เปล่ียนมือหุ้นกูท่ี้มีอนุพนัธ์แฝง ผูถื้อหุ้นกูท่ี้มีอนุพนัธ์แฝงรุ่นดงักล่าวจะไม่มีสิทธิโอนหรือจ าหน่ายหุ้นกูท่ี้มีอนุพนัธ์แฝงในรุ่นนั้น ๆ ให้แก่
บุคคลใด ๆ และไม่ว่าในกรณีใด ๆ เวน้แต่เป็นการโอนทางมรดกหรือตามค าส่ังของศาล 
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2. ผู้สอบบัญชี สถำบันกำรเงินท่ีติดต่อประจ ำและท่ีปรึกษำกฎหมำยของผู้ออกหุ้นกู้ท่ีมีอนุพนัธ์แฝง 

2.1 ผู้สอบบัญชี   

บริษทั ส านกังาน อีวาย จ ากดั 

อาคารส านกังาน เลครัชดาคอมเพลก็ซ์ ชั้น 33 193/136-137 ถนนรัชดาภิเษกใหม่ เขตคลองเตย กรุงเทพฯ 10110 

โทรศพัท ์: 0-2264-0777 

โทรสาร: 0-2264-0789-90 

อีเมล: EY.Thailand@th.ey.com 

2.2 สถำบันกำรเงินท่ีติดต่อประจ ำของผู้ออกหุ้นกู้ท่ีมีอนุพนัธ์แฝง 

ผูอ้อกหุ้นกูท่ี้มีอนุพนัธ์แฝงมีการติดต่อประจ ากบัสถาบนัการเงิน ดงัต่อไปน้ี 

• ธนาคารกรุงเทพ จ ากดั (มหาชน) 

• ธนาคารกรุงไทย จ ากดั (มหาชน) 

• ธนาคารกรุงศรีอยธุยา จ ากดั (มหาชน) 

• ธนาคารกสิกรไทย จ ากดั (มหาชน) 

• ธนาคารเกียรตินาคนิภทัร จ ากดั (มหาชน) 

• ธนาคารซีไอเอม็บี ไทย จ ากดั (มหาชน) 

• ธนาคารทหารไทยธนชาต จ ากดั (มหาชน) 

• ธนาคารทิสโก ้จ ากดั (มหาชน) 

• ธนาคารไทยพาณิชย ์จ ากดั (มหาชน) 

• ธนาคารยโูอบี จ ากดั (มหาชน) 

• ธนาคารแลนด ์แอนด ์เฮา้ส์ จ ากดั (มหาชน) 

• ธนาคารสแตนดาร์ดชาร์เตอร์ด (ไทย) จ ากดั (มหาชน) 

• ธนาคารฮ่องกงและเซ่ียงไฮแ้บงก้ิงคอร์ปอเรชัน่ จ ากดั 

• ธนาคารโอเวอร์ซี-ไชนีส แบงก้ิงคอร์ปอเรชัน่ จ ากดั 

2.3 ท่ีปรึกษำกฎหมำยของผู้ออกหุ้นกู้ท่ีมีอนุพนัธ์แฝง 

ผูอ้อกหุ้นกูท่ี้มีอนุพนัธ์แฝงมีการติดต่อประจ ากบัท่ีปรึกษากฎหมาย คือ 

บริษทั ธีรคุปต ์จ ากดั 

 

 


